Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 26, 2025

Sammanfattning

De senaste veckornas utveckling pa de globala energimarknaderna har
préglats av konflikten mellan Israel och Iran. Laget eskalerade under
helgen 21-22 juni d& USA direkt gick in i konflikten genom anfall pa
iranska kérnanldggningar. Besked om vapenvila ledde dock pa tisdagen
24 juni till kraftiga prisnedgangar pa sévil olja som gas.

OBS: for att fa med tisdagens utveckling inkluderar denna utgdava av
marknadsbrevet prisnoteringar dven for dagen ndrmast inpd
publiceringsdatum.

Oljepriset steg under konflikten som hogst till nivéer runt USDS8O0 per fat,
men vid stingning den 24 juni var priset nere pa USD67,14, ungefér
samma niva som vid publicering av forra marknadsbrevet.

Mellandstern dr mycket viktig for den globala LNG-marknaden vilket
gjort att det europeiska gaspriset ocksa péverkats av konflikten Israel-
Iran. Gaspriset i Europa ér efter betydande uppgéng och volatilitet nu
tillbaka pa USD35,62 per MWh, motsvarande vad som géllde vid forra
marknadsbrevet. Nivderna i EUs gaslager fortsétter att 6ka, men
lagernivderna ligger fortsatt under vad som var fallet vid samma tid forra
aret.

Priset pa kol har i huvudsak f6ljt med gaspriset uppat under de senaste
veckorna och sjonk dven det tillbaka efter beskedet om vapenvila. Priset
pa utsldppsritter har ddremot legat ganska stabilt under perioden med
endast smérre upp- och nedgéngar.

Med detta tar marknadsbrevet ett sommaruppehall och &terkommer 1
slutet pa augusti. Trevlig sommar!

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

*For Energimyndighetens 16pande bedomning av det svenska
energiforsorjningslaget till f6ljd av kriget i Ukraina, se myndighetens
lagesbilder.

Innehall

2025-06-25

Priser vid stidngning den 24/6

Olja

ICE Brent, front month

67,14 USD/fat

Naturgas

ICE TTF, month ahead

35,62 EUR/MWh

ICE API2, front month

103,15 USD/ton

Utslappsratter

ICE EUA, Dec contract

73,56 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra

marknadsbrevet.
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Olja

Oljemarknadens utveckling under de senaste tva veckorna har varit tydligt priglad av
konflikten mellan Iran och Israel. Prisnivderna under perioden har varit pa de hogsta
nivderna sedan januari méanad 2025. Hogsta dagspris vid stingning noterades torsdagen
den 19 juni, dé& frontménads-kontrakt handlades for USD78,85. Under tisdagen den 24
januari foll priserna snabbt igen till att stanna pa USD67,14 vid stédngning.

Réoljepriser USD per fat
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Killa: Intercontinental Exchange.

Marknadsrorelserna for olja under veckans bevakning kan till stor del hérledas till
konflikten mellan Iran och Israel, sedermera ocksa inkluderande USA. Konflikten
medforde under de inledande dagarna viss direkt fysisk paverkan pé energiinfrastruktur i
ldnderna, men detta rapporterades inte ha resulterat i omfattande skador'. Marknaden
reagerade dock pa attackerna med prisuppgéng inte minst med hénsyn till oro for att
konflikten skulle kunna leda till storningar pa, eller stingning av, Hormuzsundet mellan
Iran och Oman. Hormuzsundet &r en central transportvig genom vilken mer 4n en
fjdrdedel av vérldens sjoburna olja transporteras. Detta gor att trafikstérningar genom
sundet skulle kunna fa betydande paverkan pa den globala oljemarknaden. Under 16-20
juni fluktuerade priset ndgot, om &n i huvudsakligen uppétgaende riktning. Vid stdngning
pa fredagen 20 juni var priset upp 11 procent jamfort med fore konfliktens utbrott 12 juni.

Under helgen 21-22 juni eskalerade situationen. USA blev direkt involverat i konflikten
d& man under natten till 22 juni svensk tid genomforde luftanfall mot iranska
kirnanlaggningar. Som svar pa detta kom via ett beslut i landets parlament hot fran Iran
om att stinga Hormuzsundet, 4ven om det ska noteras att det krévs beslut dven fran Irans

! Se extrautgévan av marknadsbrevet v.25 for detaljerad genomgéng.
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sakerhetsrad och Irans hogste ledare, Ayatollah Khamenei, for verkstéllande av ett sddant
beslut?.

Vid marknadernas 6ppning pa mandagen 23 juni steg oljepriset till dver USD80 med
hénsyn till den foregédende helgens hdndelser. Under mandagen sjonk dock priset da Iran
inte implementerade ndgra tydliga storningar i Hormuzsundet utan istéllet svarade pé
USAs anfall med robotbeskjutningar mot en amerikansk bas i Qatar. Detta angrepp ska ha
foregatts av varningar och resulterade €j i ndgra doda eller skadade®*. Marknaden tolkade
som helhet detta som lugnande signaler och vid stingning pa méndagen var priset 7
procent légre dn pa fredagen.

Tisdagen 24 juni inleddes med uttalanden om att en vapenvila nétts i konflikten® men kort
efter att nyheten publicerats rapporterades anklagelser fran savil Iran som Israel om att
vapenvilan brutits. Efter en del fortsatt turbulens i frdgan var marknadens beddmning vid
slutet av dagen att situationen lugnat ned sig®. Vid stingning den 24 juni var priset
USD67,14 vilket var ytterligare 6 procent ned jamfort med mandagen.

Amerikanska raoljelager exklusive strategiska
beredskapslager
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Nivéerna i de amerikanska kommersiella rdoljelagren har sjunkit sedan forra
marknadsbrevets publicering och &r nu drygt 9 procent ldgre 4n femérsgenomsnittet.

2 What is the Strait of Hormuz and why is it so important for 0il? | Reuters

3 Oil prices choppy as investors weigh supply risks after US strikes on Iran | Reuters

4 What we know about Iran's attack on US base in Qatar

5 Israel-Iran latest: Israel says it agrees to ceasefire with Iran

6 Fragile Israel-Iran truce appears to hold after Trump’s fury at initial violations | Donald Trump | The
Guardian
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Naturgas

Aven naturgasmarknaden har tydligt paverkats av de senaste veckornas konflikt mellan
Iran och Israel. Liksom var fallet for oljemarknaden har konflikten medfort en betydande
oro for hur storningar pa trafiken genom Hormuzsundet skulle kunna paverka
gasmarknaden, detta da runt 20 procent av vérldens LNG passerar genom Hormuz-
sundet’.

Priset pa naturgasmarknaderna steg ocksa allteftersom konflikten upptrappades och pé
fredagen 19 juni stingde TTF-priset pA EUR41,63 per MWh, 15 procent hogre 4n fore
konflikten brét ut (12 juni). Efter att konflikten eskalerade med USAs anfall pa Irans
kérnanlaggningar 21-22 juni steg det europeiska gaspriset under mandagen 23 juni till det
hogsta priset pa elva veckor, EUR42,44 per MWh, men senare under méndagen sjonk
priset betydligt och var vid stdngning lagre dn fore helgen. Liksom pa oljemarknaden
medforde turbulensen den 24 juni viss volatilitet &ven pa gasmarknaden, men vid dagens
slut hade priset sjunkit markant till EUR35,62 per MWh vilket var en minskning med 12
procent jaimfort med dagen fore och dven ldgre &n prisnivan den 12 juni. Prissénkningen
kom efter besked om vapenvila mellan Iran och Israel, samt att Israel meddelade att man
aterupptar produktionen fran de gasfilt som av forebyggande skil stangdes vid
konfliktens inledning.

75 €
Naturgaspriser EUR per MWh

50€

25€

0€

’ .\
3 FHF Y EE S
——TTFM+] ——HHM+ ——JKM M+

Kiilla: Montel.

Aven prisutvecklingen pa de asiatiska och amerikanska gasmarknaderna har paverkats av
konflikten enligt monster liknande vad som varit fallet for det europeiska gaspriset. En
inledande period av prisuppgéng med knappt 15 procent jaimfort med 12 juni har 6ljts av

7 Hormuz On A Knife-Edge: Qatar’s LNG Warning Sends Insurance And Freight Costs Exploding
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en nedgang i priset till ungefar samma nivaer som fore konfliktens utbrott. Det asiatiska
spot- och forwardbenchmarkpriset JKM stingde den 24 juni pd EUR39,65 per MWh,
vilket kan jimforas med EUR36,96 den 12 juni. Priset vid den amerikanska gashubben
Henry Hub stéingde pd EUR10,38 den 24 juni, att jimfora med EUR10,36 per MWh den
12 juni.
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

Sedan forra marknadsbrevet har gaslagernivaerna dkat ndgot, men ligger betydligt lagre
(omkring 20 procentenheter) dn vid samma tidpunkt foregdende ar. Under konflikten
mellan Iran och Israel har funnits oro kring paverkan p& EU:s kapacitet att fylla gaslagret
till tillrackliga nivaer, men hittills har situationen inte paverkat injiceringstakten. Den 7
juni var fyllnadsgraden runt 51 procent och den 21 juni var den 56 procent.
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Kol och EU ETS

Kol

Kolpriset i Europa har under de senaste veckorna rort sig uppat i linje med de generella
prisuppgéngarna pé de globala energimarknaderna som kommit genom den eskalerade
konflikten mellan Israel och Iran. Nar det giller kolpriset dr det huvudsakligen oron for
eventuell paverkan fran konflikten pa handeln med flytande naturgas (LNG) som &r den
viktigaste faktorn.

Jamfort med vad som var fallet for tva veckor sedan hade kolpriset i Europa vid
stangning 23 juni stigit med drygt 5 procent till ndstan EUR108 per ton. Efter beskeden
om vapenvila sjonk dock det europeiska kolpriset till EUR103,15 vid stdngning 24 juni.
Kolpris USD per ton Utslippsrittspris EUR per ton
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Kiilla: Montel.
EUETS

Till skillnad frén vad som varit fallet pa olje-, gas-, och kolmarknaderna har konflikten
mellan Iran och Israel haft relativt liten padverkan p4 marknaden for utsléppsritter. De
senaste tva veckorna har karakteriserats av relativt sma prisrorelser i intervallet EUR72-
76 per ton COx.

Perioden inleddes med ett prisfall mellan 9 juni och 10 juni som sannolikt fraimst kan
hérledas till att den 9 juni var en helgdag i ménga europeiska lédnder. Efterfoljande dagar
steg priset till en hogsta dagsnotering om EUR 75,94 den 13 juni, for att sedan sjunka
tillbaka. Uppgéngarna korrelerade med rorelser pa energimarknaderna, dir
utsléppsritterna foljde uppgangen men med viss forsiktighet. Den 17 juni borjade priset
sjunka igen, nu i motsats till energimarknaderna och ett négot storre prisfall noterades
mellan den 18 och 19 juni. Fran 17 juni bréts korrelationen till rorelser pa 6vriga
energimarknader och de rorelser pa priset pa utsldppsritter som observeras dérefter
saknar en tydlig paverkansfaktor. Under mandag och tisdag 23-24 juni steg priset pa
utsldppsrétter nagot.

Den 24 juni var priset pa utslédppsritter EUR 73,56 per ton CO,.
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