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Sammanfattning

De genomsnittliga manadspriserna pa el var hogre i augusti i samtliga
svenska elomrdden jaimfort med foregdende manad vilket ses i Figur 1. I
SE3 var priset 44 EUR/MWh i augusti (+10 EUR/MWh frén foregaende
maénad) och i SE4 var priset 66 EUR/MWh (+25 EUR/MWh).
Maénadsmedelpriset for augusti i SE3 och SE4 dr betydligt ldgre 4n det var
under 2022 d4 det hogsta priset ndgonsin noterades pa 211 respektive

289 EUR/MWh. Priset dr nu pa omkring samma niva som det var under
maj 2018 och 2019, dvs fore pandemin och kriget i Ukraina.

Maénadsmedelpriset i bade SE1 och SE2 var 21 EUR/MWh i augusti (+19
respektive +17 EUR/MWh frén foregdende ménad). Det hogsta noterade

genomsnittspriset under augusti i SE1 och SE2 sedan elomraden infordes
intrdffade 2021 och lag da pa 58 EUR/MWh.

Prisskillnaden mellan norra och sddra Sverige 6kade under augusti
jamfort med juli till 22 EUR/MWh (+1 EUR/MWh) nér SE1 jaimfors med
SE3, och till 45 EUR/MWh (+18 EUR/MWh) nér SE2 jamfors med SE4.

Figur 1 Manadsmedelpris for SE1-SE4 samt Nord Pool systempris i juni—augusti 2025,
EUR/MWh
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Kélla: SKM Market Predictor, Nord Pool

Det hogsta timpriset i Sverige under augusti intraffade i SE4 torsdagen
den 14 augusti kl. 20-21 da priset var 270 EUR/MWh. I de 6vriga
elomradena intrdffade det hogsta elpriset tisdagen den 26 augusti k1. 19-
20 och var d4 195 EUR/MWh i samtliga elomriden. Aven systempriset
var som hogst tisdagen den 26 augusti kl. 19-20 med 138 EUR/MWh.

Det ldgsta elpriset under augusti intrdffade sondagen den 10 augusti kl.
13-14 1 SE1 som da var -17,8 EUR/MWh. Samma dag och tid intraffade



det ligsta priset dven i SE2, SE3 och SE4 pi -17,2 EUR/MWh. Aven
systempriset var pd som lagst med -5 EUR/MWh.

Under 2024 var antalet timmar med negativa elpriser flest i SE2 med

722 timmar vilket motsvarade drygt atta procent av arets timmar. [ dvriga
elomraden var antalet timmar mellan 626—651. I augusti 2025 uppstod
flest timmar med negativa elpriser i SE1 med 53 timmar. Nést flest
timmar uppstod i SE2 med 38 timmar. I SE4 och SE3 uppstod 36
respektive 32 timmar. Hittills under 2025 (t.o.m. augusti) har flest antal
timmar med negativa elpriser uppstétt i SE2 med sammanlagt 557 timmar.

Terminspriset i Norden (systempris) for september 2025 (frontménad)
stingde pa 47 EUR/MWh i slutet p& augusti och priserna pa arskontrakten
for Norden 2026 och 2027 stingde pa 42 respektive 31 EUR/MWh.

Nagra prispaverkande faktorer utvecklas kort nedan:

= Héogre elanvindning: Elanvindningen var hogre i Nord Pool
omrédet och samtliga svenska elomraden i augusti jaimfort med
juli. I Nord Pool omradet anviandes 27,9 TWh (+1,5 TWh jamfort
med foregdende manad). I Sverige anvdandes 9 TWh el i augusti
(+0,5 TWh). En forklaring &r att utomhustemperaturen var lagre
under augusti jamfort med juli, vilket innebdr en dkad efterfragan
pé el for uppvarmning.

= Naigot ldgre elproduktion: I Norden uppgick den totala
elproduktionen preliminért till 30 TWh under augusti (-0,5 TWh
jamfort med foregdende manad) och i Sverige till 11,2 TWh (-0,2
TWh). Alla kraftslag utom vindkraft har en ldgre produktion i
augusti bade i Norden och i Sverige. For Norden ses den storsta
minskningen i vattenkraft som producerat 15,6 TWh (-1,8 TWh)
och den storsta 6kningen i vindkraft med 6,1 TWh (2,2 TWh).

= Forsamrad hydrologisk balans och fyllnadsgraden i nordiska
magasin in nagot ligre in normalt:
Den uppskattade hydrologiska balansen i Norden var -10,6 TWh
vecka 35. Det ér ldgre jamfort med sista veckan i juli som
avslutades pa -7,9 TWh. Sammantaget var fyllnadsgraden i de
norska och svenska magasinen 76 procent vilket &r
5 procentenheter under normalen for vecka 35.

= Lagre pris pa gas och kol, men hogre pris pa utslippsritter:
Jamfort med maj steg de genomsnittliga ménadspriserna for gas,
kol och utsldppsritter under augusti. Manadsmedelpriset pa den
nordvésteuropeiska naturgasmarknaden for TTF M1 (med
leverans nédsta ménad) var 33 EUR/MWh (-1 EUR/MWh). For kol



blev priset 101 USD/ton (-4 USD/ton) och pa utsléppsritter var
priset 72 EUR/ton (+1 EUR/ton).

= Ekonomi: Konjunkturinstitutet konstaterar i sin senaste prognos (juni
2025) att lagkonjunkturen &r tydlig och langdragen och att en
aterhdmtning inleds under andra halvan av 2025. De konstaterar ocksa
att 1agkonjunkturen véntas kvarstd under 2026. BNP-tillvédxten sénks
och bedoms uppga till 1,1 (-0,8) procent 2025 och 2,5 (-0,2) procent
ar 2026.

Energimarkandsinspektionen tar fram veckovisa rapporter om
elmarknaden och de publiceras hir: Laget pa elmarknaden -
Energimarknadsinspektionen (ei.se).

For en beskrivning av elens roll i hela energisystemet nu och historiskt
titta gérna hir: Sveriges energisystem (energimyndigheten.se)

Energimyndigheten sammanstéller &ven marknads- och nulédgesrapporter
om utvecklingen pa de globala energimarknaderna for olja, naturgas, kol
och utsldppsritter samt biodrivmedel och fasta biobrdnslen. De publiceras
hir och gér dven att prenumerera pa: Marknadsrapporter och
nulidgesanalyser (energimyndigheten.se)



https://ei.se/om-oss/nyheter/laget-pa-elmarknaden
https://ei.se/om-oss/nyheter/laget-pa-elmarknaden
https://www.energimyndigheten.se/energisystemet/sveriges-energisystem/
https://www.energimyndigheten.se/energisystem-och-analys/nulaget-i-energisystemet/marknadsrapporter-och-nulagesanalyser/
https://www.energimyndigheten.se/energisystem-och-analys/nulaget-i-energisystemet/marknadsrapporter-och-nulagesanalyser/

1 Elpriser pa spotmarknaden

Den svenska elmarknaden avreglerades den 1 januari 1996, vilket innebar
att handel med el skiljdes at fran dverféring av el. Handel med el
konkurrensutsattes och idag dr endast nidtverksamheten reglerad som ett
naturligt monopol. Elpriset styrs av utbud och efterfrdgan, och faststills
timme for timme infér ndstkommande dygn (den s.k. dagen fore-
marknaden eller spotmarknaden).

Inom den EU-gemensamma elmarknaden kopplas alla medlemsstaters
marknader till varandra. De ledningar som forbinder de olika
medlemsstaternas elsystem optimeras av de systemansvariga for att ge en
sé stor samhéllsekonomisk nytta som mojligt for hela omradet. For
Sveriges del innebér detta att svensk kraft inte bara kan overforas till de
lander vi har direkta 6verforingsférbindelser till (Norge, Finland,
Danmark, Litauen, Polen och Tyskland), utan att den dven utgdr en del av
det EU-gemensamma elsystemet.

Jamviktspriset varje timme motsvaras av den kortsiktiga
marginalkostnaden for den dyraste produktionsbudet som krivs for att
mota efterfragan. Prisskillnader kan uppstd mellan olika elomraden da
overforingskapaciteten inte &r tillracklig for att uppna full prisutjdmning.
For Norden och Baltikum berdknas ett sérskilt referenspris, det s k
systempriset, som skulle gilla om inga begrénsningar i dverforingen fanns
mellan de olika omrédena i Norden. Systempriset har en viktig funktion
for den finansiella marknaden da det anviands som referenspris for manga
av de finansiella kontrakten pa den nordiska/baltiska marknaden.

1.1 Arspriser

De genomsnittliga elpriserna 2024 i svenska elomradena och systempriset
blev de ldgsta sedan 2020, som i sin tur var ett &r med ovanligt l4ga priser
vilket ses 1 Figur 2.



Figur 2 Arsmedelpris spot i svenska elomraden samt systempriset, 2017-2025 (tom 25
aug), EUR/MWh
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Kélla: SKM Market Predictor, Nord Pool

1.2 Manadsgenomsnitt

Under augusti var det genomsnittliga priset 44 EUR/MWh i SE3 vilket
kan jamforas med priset i juli som var 33 EUR/MWh. Utifrén Figur 3
nedan kan det ses att mdnadsmedelpriset for augusti i SE3 var som hogst
under 2022 dé det var 211 EUR/MWHh. Priset 4r nu pd omkring samma
niva som det var under augusti 2019, dvs innan pandemin och kriget i
Ukraina.

I augusti var priset i SE4 66 EUR/MWh, vilket ar hogre adn i juli dé priset
var 41 EUR/MWh. Méanadsmedelpriset for augusti i SE4 ar betydligt lagre
an det var under 2022 da det var 289 EUR/MWh.

Manadsmedelpriset i bdde SE1 och SE2 var 21 EUR/MWh i augusti.
Priset i bdde SE1 och SE2 ar hogre dn i juni da det var 12 respektive 14
EUR/MWh. Det hogsta noterade genomsnittspriset under augusti i SE1
och SE2 sedan elomraden infordes intrédffade 2021 och lag da pé

58 EUR/MWh.

Elanvédndningen i Norden var 1,5 TWh hogre i augusti jamfort med
foregdende manad. Aven i Sverige var elanvindningen hogre med 0,5
TWh jamfort med juli. Elproduktionen i Norden och i Sverige var 0,5
respektive 0,2 TWh ldgre jamfort med foregdende manad. Jimfort med
juli steg det genomsnittliga ménadspriset for gas och utsldppsrétter nagot
under augusti medan det genomsnittliga manadspriset for kol sjonk. Detta
utvecklas mer under avsnittet Prispdverkande faktorer.



Figur 3 Manadsmedelpris spot i SE3 fram till augusti 2025, EUR/MWh

300
250
= 200
2
2
% 150
=R
©
= 100
50
0
& o o a ; a & o L < A <
& & é\’b‘ ?9‘\ & ) N & F e e e
& & R & o & &
W * @ <@ e & &
« R o S &
of < Q
2020 2021 =——2022 e=—2023 =——D2024 e=—)025

Kélla: SKM Market Predictor, Nord Pool

Prisskillnaden mellan SE1 och SE3 6kade under augusti till

22 EUR/MWh (+1 EUR/MWh) jimfort med féregdende manad. Aven
mellan SE2 och SE4 dkade prisskillnaden under augusti till

45 EUR/MWh (+18 EUR/MWh). I norra Sverige (SE1-SE2) var
prisskillnaden i augusti knappt 1 EUR/MWHh vilket 4r samma som under
juli. I sodra Sverige (SE3-SE4) 6kade prisskillnaden till 22 EUR/MWh
(+14 EUR/MWHh). Systempriset var 36 EUR/MWh i augusti och ddrmed
4 EUR/MWh hogre 4n i juli.

Figur 4 Manadsmedelpris for SE1-SE4 samt Nord Pool systempris i juni-aug 2025,
EUR/MWh
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Killa: SKM Market Predictor, Nord Pool

Spotpriset i SE3 har historiskt foljt systempriset vl under augusti med
undantag for 2020. Ménadsmedelpriset i SE3 var 7 EUR/MWh hogre dn
systempriset for augusti 2025.
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Figur 5 Manadsmedelpris spot for augusti i SE3 och systempriset sedan 2012,
EUR/MWh
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Killa: SKM Market Predictor, Nord Pool

1.3 Veckogenomsnitt

Det hogsta genomsnittliga veckopriset under veckorna 3235 intréffade
vecka 35 for samtliga elomraden. I SE3 och SE4 var veckopriset da som
hogst 76 respektive 91 EUR/MWh. I SE1 och SE2 uppgick priserna
samtidigt till 60 respektive 58 EUR/MWh.

Det ldgsta genomsnittliga veckopriset uppstod vecka 32 for samtliga
elomraden. I SE3 och SE4 var det genomsnittliga veckopriset

13 respektive 23 EUR/MWh. I SE1 och i SE2 var veckopriset som lagst
2,4 respektive 2,5 EUR/MWh.

Aven systempriset nidde hogsta veckopriset under vecka 35 pa
71 EUR/MWh och det ldgsta under vecka 32 pd 7 EUR/MWh.

Figur 6 Genomsnittliga veckopriser for systempriset samt svenska elomraden fram till
vecka 35 ar 2025, EUR/MWh
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Kélla: SKM Market Predictor, Nord Pool
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I Figur 7 nedan redovisas genomsnittligt veckopriset for Nord Pool
(systempris), SE3 samt ndgra utvalda europeiska lander. Det hogsta
veckopriset under veckorna 32—35 noteras vecka 35 for samtliga
elomraden forutom i Frankrike da hogsta veckopriset uppstod vecka 33.
Det hogsta priset uppgick till 90 EUR/MWh i Tyskland f6ljt av
Nederldnderna pa 83 EUR/MWHh. I Frankrike var priset som hogst 66
EUR/MWh.

Det liagsta genomsnittliga veckopriset bortsett fran SE3 intrdffade vecka
32 i Frankrike med 41 EUR/MWh. Samma vecka intriffade det ldgsta
veckopriset 1 Tyskland och i Nederldnderna och var da 60 respektive 58
EUR/MWh. Det kan ses att prisnivan typiskt sett har varit hogre pa
kontinenten dn i SE3, speciellt sedan hosten 2021 da priserna pa naturgas
borjade stiga, men under vecka 35 1ag det genomsnittliga priset i SE3 pa
omkring samma nivaer.

Figur 7 Genomsnittliga veckopriser for systempriset, elomrade 3 samt i Tyskland,
Nederlanderna och Frankrike fram till vecka 35 ar 2025, EUR/MWh

700

600

500

400

Pris [EUR/MWh]
=

300 E

200 Vﬂ LL | | [ |
Wi lw ?k, 1 TR v
100 A | \# - F P /Y4 s
R Leuadii \ 'M\JH,J uu\\ﬁ &’r M\-T W
Ko

0 >
Qv Vv
N 8

v

DE Spotpris NL Spotpris SE3 Spotpris FR Spotpris NP Systempris

Kélla: SKM Market Predictor, Nord Pool

1.4 Timpriser

Det hogsta timpriset i Sverige under augusti intrdffade i SE4 torsdagen
den 14 augusti kl. 20-21 dé priset var 270 EUR/MWh. I de 6vriga
elomradena intrdffade det hogsta elpriset tisdagen den 26 augusti kl. 19-
20 och var d4 195 EUR/MWh i samtliga elomriden. Aven systempriset
var som hogst tisdagen den 26 augusti kl. 19-20 med 138 EUR/MWh,
vilket ses 1 Figur 8.
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Figur 8 Hogsta-, lagsta- och medeltimpris i SE1-SE4 samt for systempriset i augusti,
EUR/MWh
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Kélla: SKM Market Predictor, Nord Pool

Det ldgsta elpriset under augusti intrdffade sondagen den 10 augusti kl.
13-14 1 SE1 som dé var -17,8 EUR/MWh. Samma dag och tid intriffade
det ldgsta priset &ven i SE2, SE3 och SE4 pa -17,2 EUR/MWh. Samma
dag och tid var dven systempriset som lagst med -5 EUR/MWh.

1.5 Negativa priser

I Figur 9 ses hur antalet timmar med negativa elpriser okat kraftigt sedan
2019 och framfor allt under 2023 och vidare under 2024. Under 2024 var
antalet timmar med negativa elpriser flest i SE2 med 722 timmar vilket
motsvarar drygt atta procent av arets timmar. [ dvriga elomradden var
antalet timmar med negativa priser samma &r mellan 626651 dir SE1
hade minst antal timmar.

I augusti 2025 uppstod flest timmar med negativa elpriser i SE1 med

53 timmar vilket var 41 timmar fler 4n forgdende manad. Nast flest
timmar uppstod i SE2 med 38 timmar vilket dr 25 timmar fler dn
foregdende manad. I SE4 och SE3 uppstod 36 och 32 timmar respektive
vilket var 30 och 28 timmar fler dn foregdende manad. Hittills under 2025
(t.o.m. augusti) har flest antal timmar med negativa elpriser uppstétt i SE2
med sammanlagt 557 timmar.
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Figur 9 Antal timmar med negativa elpriser i SE1-SE4, 2019-2025 (t.0.m. augusti)

mSE1l = SE2 mSE3 © SE4

(=2}
™~

29

o
NN
=l ™~

= 29

o (o]
oy —
-

112
|
I 116

557
N NN )36
310

o
o

I 434
434
N S /)9
368
o E— (26

N

2020 2021 2022

Kélla: SKM Market Predictor, Nord Pool

Orsaken till att antalet timmar med negativt pris 6kar beror i hog grad pa
ett okande inslag av intermittenta kraftslag med mycket laga rorliga
kostnader. Stor produktion nér vinden blaser och solen skiner i
kombination med att traditionella termiska produktionsanldggningar som
ofta har kostnader for att starta och stoppa produktionen, gor att vissa
aktorer pa marknaden hellre bjuder ut sin produktion till negativt pris &n
att avbryta sin produktion. Olika former av stodsystem och intdkter fran
tex ursprungsgarantier bidrar ocksa till ovilja att dra ned produktion trots
negativa spotpriser.

Tillfillen med negativa priser intraffar primart i perioder da efterfragan ar
lag (nidtter och helger) och produktionen fran de intermittenta kraftslagen
ar hog. Eftersom efterfragan under stora delar av 2023 och 2024 har varit
lagre dn tidigare ar, samtidigt som produktionen frén vind och solkraft
okat, har situationerna da negativa priser uppkommit blivit fler.
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Figur 10 Antal negativa priser per veckodag for 2024
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Antal timmar med negativa priser intriffade under 2024 oftast pa
sondagar for samtliga elomrdden med mellan 174-192 tillfallen, se Figur
10. Flest antal negativa timmar intriffade mellan kl. 02-05 pa natten och
kl. 13-15 pa dagen, medan det intrdffar mer sidllan mellan kl. 18-20 pa
kvillen. Detta kan ses for SE3 i Figur 11.

Figur 11 Antal negativa priser per timme i SE3 under dygnet 2024
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Kélla: SKM Market Predictor, Nord Pool




2 Prispaverkande faktorer

21 Efterfragan

Elanvéndningen var hogre i Nord Pool-omradet och samtliga svenska
elomréden i augusti jamfort med juli. I Nord Pool-omrédet anvéndes
27,9 TWh (+1,5 TWh jamfort med foregdende manad). I Sverige
anvdndes 9 TWh el i augusti (+0,5 TWh).

Figur 12 Elanvandning i Sverige samt Nord Pool-omradet (exkl. Baltikum), TWh
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Kailla: SKM Market Predictor, Nord Pool, Anm: Statistiken som publiceras pa Nord Pool ar
preliminar.

I Figur 13 redovisas den faktiska genomsnittstemperaturen i juni jaimfort
med de tva foregdende manaderna, bade for Sverige (TEMPSE) och Nord
Pool-omradet (TEMPNP). Temperaturen var lédgre under augusti jamfort
med juli, vilket ledde till en 6kad efterfragan pa el for uppvarmning.

Figur 13 Faktisk genomsnittstemperatur fér Sverige (TEMPSE) och Nord Pool-
omradet(TEMPNP)
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2.2 Elproduktion

Den nordiska elproduktionen domineras av vattenkraft, karnkraft,
vindkraft samt termisk kraft i form av kraftvirme. Rent energimaéssigt
utgdrs det storsta kraftslaget i Sverige i nuléget av vattenkraft foljt av
kirnkraft samt vindkraft. Aven kraftvirme #r av betydelse inte minst
lokalt och regionalt. I Norge &r vattenkraften det helt dominerande
kraftslaget medan det danska elsystemet karakteriseras av en hég andel
varmekraft och vindkraft. Det finska elsystemet karakteriseras av en stor
andel varmekraft samt en del kérnkraft dér den sistndmnda har 6kat frén
2023 da Olkiluoto 3 togs i drift. I flera nordiska lander sker det en
expansion av vindkraft.

I Tabell 1 redovisas den installerade kapaciteten per land vid utgangen av
2023, 2010 samt 1996. Foljande saker ar virda att kommentera:

= Vattenkraft utgor det enskilt viktigaste kraftslaget bade i termer
av effekt och energi. Mellan 1996-2023 6kade den installerade
effekten med 6 700 MW varav den absolut storsta delen utgors av
kraftverk i Norge med olika grader av reglerférméga.
Forekomsten av en stor andel reglerbar vattenkraft i frimst Norge
men dven i Sverige innebadr en jaimnare prisstruktur i Norden
jamfort med ett termiskt kraftsystem som aterfinns exempelvis i
Tyskland.

» Effektmissigt ir vindkraften det kraftslag som har dkat mest. Ar
2023 uppgick den totala vindkapaciteten i Norden till 35 511 MW.
Dess bidrag till den tillgidngliga effekten dr dock mindre.

= Solkraft har 6kat kraftigt de senaste dren och under 2023 uppgick
kapaciteten till 9 177 MW i Norden, framfor allt i Sverige och
Danmark.

= Nedgéngen i virmekraft, eller mer specifikt kondenskraft, sedan

1996 beror pa prisutvecklingen vilket har gjort det mindre [6nsamt
att uppratthélla kapacitet pa en avreglerad elmarknad.
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Tabell 1 Installerad kapacitet ar 2023 for respektive land samt installerad kapacitet for
Norden 2023, 2010 samt 1996, MW

Sverige Danmark Finland Norge Norden Norden Norden
2023 2023 2023 2023 2023 2010 1996
Vattenkraft 16 406 7 3169 34 291 53 873 49 473 47 164
Vind 16 224 7277 6 946 5 064 35511 6 441 930
Sol 3993 3529 1009 646 9177 25 10
Karnkraft 7101 0 5994 0 13 095 11 693 12 365
Varmekraft 7 864 7516 8 852 739 24 970 29 349 27 503
Ovriga 0 0 42 97 139 35 0
Totalt 51 354 18 202 23 604 40 566 133726 97 016 87 972

Kailla: Eurostat

I Tabell 2 redovisas den installerade elproduktionskapaciteten for
respektive elomrade i Sverige. Storst ar kapaciteten i SE3 med drygt
20 800 MW.

Tabell 2 Installerad kapacitet ar 2023 for elomraden i Sverige, MW

SE1 SE2 SE3 SE4 Totalt
Vattenkraft 5357 8083 2652 314 16 406
Vind 3000 6823 3969 2431 16 224
Sol 28 167 2604 1174 3993
Kirnkraft 0 0 7 001 0 7 001
Virmekraft 238 797 4615 2080 7 864
Totalt 8 623 15 870 20 841 5 999 51 354

Killa: Arlig energistatistik SCB/Energimyndigheten

Under augusti har den genomsnittliga tillgéngligheten i den svenska
karnkraften uppgatt till 57 procent vilket &r ldgre &n den historiska
tillgdngligheten for samma manad under perioden 2014-2024.
Oskarshamns 3 som gick pa revision i slutet av mars har forléangt
avstéllningen ytterligare till den 17 oktober. Tillgdngligheten i Finland for
motsvarande ménad var 90 procent. Sammantaget var tillgéngligheten i
augusti for den nordiska kdrnkraften ldgre dn den genomsnittliga
tillgdngligheten for perioden 2014-2024 vilket ses i Tabell 3.
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Tabell 3 Status 2025-09-01 och genomsnittlig tillganglighet for nordisk karnkraft i augusti

Reaktor/Region Status Tillganglighet Tillgénglig Installerad Genomsnittlig Faktisk/planerade
[%] kapacitet, kapacitet, tillganglighet revisioner
[MW] [MW] 2014-2024
Forsmark 1 I drift 59% 643 1092 100% 7 sept-6 dec 2025
Forsmark 2 I drift 92% 1031 1120 80% 6-24 juli 2025
Forsmark 3 | drift 100% 1167 1167 83% 1 sept 24-1 feb 25
Oskarshamn 3 Ej i drift 0% 0 1400 79% 29 mars-17 okt 2025
Ringhals 3 1 drift 100% 1074 1074 81% 21 maj-22 juni 2025
Ringhals 4 Ej i drift 7% 77 1130 31% 3 aug-13 sept 2025
Loviisa 1 1 drift 96% 489 508 78% 5 sept-23 sept 2025
Loviisa 2 Ej i drift 55% 275 502 61% 17 aug -9 sept 2025
Olkiluoto 1 1 drift 100% 889 890 100% 11 maj-21 maj 2025
Olkiluoto 2 I drift 82% 734 890 96% 25 maj-23 juni 2025
Olkiluoto 3 1 drift 98% 1567 1 600 98% 1 mars-29 april 2025
Norden 70% 7 948 11 373 79%
Sverige 57% 3993 6 983 75%
Finland 90% 3 954 4 390 88%

Kélla: SKM Market Predictor

Anm: Genomsnittlig tillgdnglighet for Olkiluoto 3, som togs i drift 2023, baseras pa de senaste 2

aren.

I Norden uppgick den totala elproduktionen preliminirt till 30,1 TWh
under augusti (-0,5 TWh jamfort med foregdende ménad). Vindkraften
producerade 6,1 TWh (+2,1 TWh) och var det enda kraftslag som hade en
hogre produktion i augusti jaimfort med juli, medan 6vriga krafslag hade
en ldgre produktion. Den nordiska samt svenska elproduktionen redovisas

i Figur 14 och Figur 15 nedan.

Figur 14 Elproduktion i Norden per manad, TWh
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Kailla: SKM Market Predictor Anm: Statistiken &r preliminar.
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I Sverige i var elproduktionen 11,2 TWh under augusti (-0,2 TWh). Alla
kraftslag har producerat mindre el jamfort med juli med undantag for
vindkraften som producerat 2,7 TWh (+1,2 TWh).

Figur 15 Elproduktion i Sverige per manad, TWh
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Killa: SKM Market Predictor Anm: Statistiken dr preliminér.

I Figur 16 nedan redovisas nettolasten i Norden samt systempriset per dag
under de tvd senaste manaderna. Med nettolast menas efterfrdgan minus
produktion fran vind- och solkraft. Nettolasten motsvarar den efterfragan
som det dvriga kraftsystemet maste hantera. Nettolasten mots i forsta
hand med reglerbar kraftproduktion som vattenkraft eller termiska
anldggningar. I figuren har en férenkling gjorts och nettolasten berdknas
som efterfrdgan minus produktion frdn vind. P& nordisk basis fanns en
relativt stark korrelation mellan nettolasten och systempriset under de
redovisade manaderna. Vid en mycket l&g vindproduktion, allt annat lika,
regleras dyrare produktion upp for att kunna técka nettoefterfragan. Vid
en mycket hég vindproduktion, dir dvriga prispaverkande faktorer ar
oforéndrade, regleras dyrare produktion ner om dessa kraftverk inte kan
tacka sina rorliga kostnader.

20



Figur 16 Nettolast i Norden och systempris per dag de senaste tvd manaderna, GWh
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Kailla: Energimyndighetens bearbetningar av data frin SKM Market Predictor

23 Hydrologi

Den uppskattade hydrologiska balansen' i Norden var -10,6 TWh vecka
35, se Figur 17. Det &r en forsdmring jamfort med sista veckan i juli som
avslutades pa -7,9 TWh.

Figur 17 Hydrologisk balans i Norden per vecka 2024-2025, TWh
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I Figur 18 och Figur 19 redovisas den ackumulerade tillrinningen i
Sverige samt i Norden per vecka for ett normalar, samt for nagra
historiska ar. I borjan av 2025 kan man se att den ackumulerade
tillrinningen i1 Sverige samt i Norden legat p& hogre nivéer i forhallande
till en normalsituation. For vecka 31-35 under 2025 uppgick den
genomsnittliga tillrinningen till 1,6 TWh/vecka i Sverige vilket dr nagot
hogre d4n den normala tillrinningen for perioden som ar 1,4 TWh.

! Med hydrologisk balans avses midngden vatten, 6versatt i elenergi fordelad pa vatten- och
snomagasin (inklusive markvatten) i forhallande till en normalsituation.
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Figur 18 Ackumulerad tillrinning i Sverige, TWh

80

@ ~
o o

[0
o

w
o

)
=]

Ackumulerad tillrinning [TWh]
B
o

[
o

o -
TP LL O PP FIPPPOTPITITIPIRIR P

= Ackumulerad Tillrinning SE_2025

Ackumulerad Tillrinning SE_2024 ~ ——— Ackumulerad Tillrinning SE_2023

Ackumulerad Tillrinning SE_2010  ====- Ackumulerad Tillrinning SE_Normal

Kélla: SKM Market Predictor

For Norden som helhet uppgick den genomsnittliga tillrinningen per
vecka under vecka 31-35 till 4,3 TWh vilket &r nagot ldgre &n normal
tillrinning som dr 4,5 TWh for perioden.

Figur 19 Ackumulerad tillrinning i Norden, TWh
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Kélla: SKM Market Predictor

Fyllnadsgraden i de svenska och norska magasinen redovisas i Figur 20
nedan. Under inledningen av 2025 var nivéerna langt 6ver normalen men
Norge dr nu en bit under normalnivier medan Sverige dr pa normala
nivder. Vecka 35 var fyllnadsgraden i de svenska magasinen 81 procent
vilket dr ndra normalen som ir 83 procent®. I Norge var fyllnadsgraden
74 procent samma vecka vilket dr under normalen som ar 81 procent for
aktuell vecka®’. Sammantaget var fyllnadsgraden i de norska och svenska
magasinen 76 procent vilket dr 5 procentenheter 6ver normalen for
vecka 35.

2 Normalnivan skiljer sig 4t beroende pa killa om det 4r median- eller medelvirde och vilka &r
som inkluderas. I Energiforetagen Sveriges veckostatistik anges tex medelfyllnadsnivéan for 1960—
2024 vara 81 procent for vecka 35.

3 Enligt NVE ir medianvirdet (for de sista 20 dren) for normalen 81 procent for vecka 35.
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Figur 20 Fylinadsgrad i norska och svenska vattenmagasin, procent

90
80
70
60
50
40
30
20
10
0

R R I I A R R s A C ol AN SR R R

Energi [%]

+— Fylinadsgrad NO [%] Fyllnadsgrad NO_Normal [%]
—o—FyllnadsgradSE[%]  ====- Fyllnadsgrad SE_Normal [%]

Killa: SKM Market Predictor

24 Branslepriser och CO2-priser

Utvecklingen av de fossila branslepriserna i form av kol, naturgas samt
utsléppsréttspriserna dr av stor betydelse for elmarknaden eftersom de
paverkar de rorliga kostnaderna i fossilbranslebaserade kraftverk. Mer
information om de globala energimarknaderna finns i
Energimyndighetens marknadsbrev Globala energimarknaderna
(energimyndigheten.se).

Som framgar i Figur 21 sa sjonk det genomsnittliga ménadspriset for gas
och kol négot under augusti jamfort med foregdende manad. Samtidigt
steg det genomsnittliga ménadspriset pa utsldppsrétter nagot.

Figur 21 Genomsnittligt manadspris pa naturgas, utslappsratter och kol under april-juni
2025
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Kélla: SKM Market Predictor (Spectron, mean och Nord Pool, Close)

Dagspriser pa den nordvésteuropeiska naturgasmarknaden redovisas i
Figur 22. Det genomsnittliga priset for augusti uppgick till 33 EUR/MWh
och var dirmed 1 EUR/MWh ldgre dn féregaende méanad (leverans nésta
manad). Manadens hogsta dagspris ndddes den 4 augusti da det var
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34 EUR/MWh och ménadens ldgsta dagspris var 31 EUR/MWh, den

29 augusti. De europeiska naturgaslagren var fyllda till 76 procent den

22 augusti, att jdimfora med 56 procent den 21 juni. Vid fulla lager har EU
cirka 100 miljarder kubikmeter gas i lager, vilket 4r ungefar en tredjedel
av EU:s arliga konsumtion.

Figur 22 Dagspriser pa naturgas TTF leverans nasta manad, EUR/MWh

400

Pris [EUR/MWh]
= N N w {95
3 8 8 8 3

g

w
=]

G o o 2
& o o o
N S S

GasTTF M1

Kailla: SKM Market Predictor (Spectron, Mean)

Dagspriser pé kol redovisas i Figur 23. Det genomsnittliga priset i augusti
var 101 USD/ton och ddrmed 4 USD/ton lagre jamfort med foregaende
manad. Manadens ldgsta dagspris var 96 USD/ton den 29 augusti, medan
manadens hogsta notering pa 106 USD/ton intrdffade den 1 augusti.
Priserna pa kol foljer i stor utstrackning priset pa gas.

Figur 23 Dagspriser pa kol API2 leverans nasta manad, USD/ton
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Utslappsrattspriset for nastkommande ar redovisas Figur 24.
Genomsnittspriset under augusti var 72 EUR/ton och dirmed 1 EUR/ton
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hogre jamfort med foregdende manad. Méanadens hogsta dagspris
intrdffade den 29 augusti dé det var 73 EUR/ton medan ménadens lagsta
dagspris pd 71 EUR/ton intréffade den 15 augusti.

Figur 24 Dagspriser pa EU ETS, EUR/ton
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25 Kortsiktig marginalkostnad och elpriser i Tyskland

I ett termiskt system, exempelvis det som finns i Tyskland, paverkar
fossila branslepriser samt priserna pé utsldppsritter den kortsiktiga
marginalkostnaden (rorliga kostnaden) i fossilbaserade kraftverk. Detta
paverkar elpriserna eftersom kol- och naturgasbaserade kraftverk ar
prissittande for ménga timmar. Under de timmar d& Norden importerar
fran exempelvis kontinenten kan ddarmed termiska kraftverk bli
prissdttande dven i Sverige. Vid tillfdllen nér Sverige exporterar samtidigt
som hela eller delar av Sverige bildar ett gemensamt prisomrade med
kontinenten kan termiska kraftverk pa kontinenten bli prissidttande for
hela omradet. Figur 25 redovisar den kortsiktiga marginalkostnaden for
kolkondens, gaskombi samt frontmanadspriset pA EEX (Tyskland). Det
kan ses att det tyska frontmanadspriset pa el relativt vél foljer den
kortsiktiga marginalkostnaden for gaskombi baserat pa
frontmanadskontraktet for naturgas. Sammantaget har stdrkta
fossilbrénslepriser, speciellt naturgas, och stérkta utslappsréattspriser
utgjort en viktig drivkraft till de hogre elpriserna sedan hosten 2021 i
béade Tyskland och Norden.

Den genomsnittliga kortsiktiga marginalkostnaden for bade gaskombi och
for kolkondens redovisas i1 Figur 25. For gaskombi var kostnaden

89 EUR/MWh i augusti, vilket &r 2 EUR/MWh lédgre 4n foregéende
manad. For kolkondens var kostnaden 92 EUR/MWh i augusti, vilket &r
oforandrat fran foregdende ménad.
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Figur 25 Kortsiktig marginalkostnad for kolkondens, gaskombi samt frontmanadspriset
pa EEX, EUR/MWh
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Kalla: Energimyndighetens berdkningar baserade pa data frain SKM Market Predictor

Not: Energimyndigheten har antagit en effektivitet (HHV) pa 42 procent for kolkondens samt
53 procent for gaskombi. Briansleoberoende rorlig kostnad har antagits uppga till 3,9 respektive
2,4 EUR/MWh. Kol- och naturgaspriset baseras pa frontmanad API2 respektive TTF.

2.6 Handel

Nettoexporten fran Sverige uppgick till 2,4 TWh under augusti, vilket var
0,9 TWh ldgre én foregdende méanad. Rullande 52 veckors nettoexport
fran Sverige uppgick i slutet av augusti till 33,5 TWh vilket ses i Tabell 4.
Detta kan jamforas med motsvarande period 2024 som uppgick till

31,1 TWh nettoexport. For Norden som helhet uppgér motsvarande siffror
till 40,6 TWh respektive 35,0 TWh nettoexport.

Finland har tidigare utgjort den stérsta mottagaren for svensk nettoexport
pa arsbasis men under 2024 var Danmark den storsta mottagaren. Under
2023 hade Sverige nettoimport under 89 timmar, i huvudsak under
december. Antalet timmar kan jamforas med 201 timmar under 2022.
Under 2024 uppgick antal timmar med nettoimport till 150 timmar, dar
merparten av dem uppstod under januari.

Under augusti var det nio timmar med nettoimport. Detta att jimfora med
juli d& det inte var nagra timmar med nettoimport. Importvolymerna dessa
timmar var dock sma, som mest importerades 0,48 TWh, vilket intriffade
mellan kl. 9-10 den 28 augusti. Tidigare under aret har nettoimport endast
forekommit under tre timmar i januari och 15 timmar i maj, vilket innebér
att det hittills under 2025 har varit 27 timmar med nettoimport.
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Tabell 4 Handel, nettoexport (-), nettoimport (+), [TWh]

Exporterande Importerande 2025 Augusti 2025 Juli 2025_V26 52 2024_V26 52
region region veckors rullande veckors rullande
SE1 FI -0,6 -0,4 -5,2 -4,2
SE3 FI -0,4 -0,5 -3,3 -3,9
SE3 DK1 -0,1 -0,4 -3,7 -1,6
SE4 DK2 -0,5 -0,7 -7,7 -5,5
SE1 NO4 0,1 0,2 0,5 -0,5
SE2 NO4 0,0 0,0 0,3 -0,2
SE2 NO3 0,0 -0,1 -0,5 -2,4
SE3 NO1 -0,4 -0,5 -4,3 -2,7
SE4 DE -0,1 -0,4 -2,9 -2,4
SE4 PL -0,2 -0,4 -2,8 -2,5
SE4 LT -0,3 -0,2 -3,9 -5,2
DK1 NL 0,1 -0,1 -0,3 -0,6
DK1 DE -0,2 -0,6 -5,1 -2,8
DK2 DE 0,0 -0,2 -2,9 -1,9
NO2 NL -0,1 -0,2 22,7 2,1
NO2 DE -0,4 -0,6 -6,1 -4,7
NO2 UK -0,6 -1,0 -9,5 -9,0
NO4 RU 0,0 0,0 0,0 0,0
FI RU 0,0 0,0 0,0 0,0
FI EE -0,5 -0,6 -4,3 -3,8
Nettoexport Sverige -2,4 -3,3 -33,5 -31,1
Nettoexport Norden -2,3 -4,2 -40,6 -35,0

Killa: SKM Market Predictor
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2.7 Den ekonomiska utvecklingen

P4 kort sikt kan en minskad ekonomiska utvecklingen paverka elmarknaden
pa atminstone tvé olika sitt genom att paverka elpriset i neditgaende riktning.
For det forsta leder en minskad ekonomisk aktivitet till att efterfrdgan pa el
minskar genom att néringslivet och framfor allt industrin producerar mindre
varor och tjdnster men dven att hushéllens konsumtionsutrymme minskar. For
det andra innebér en forsdmrad ekonomi i regel ett tryck nedét pa
branslepriser som kol, gas och réolja vilket i sin tur paverkar elpriserna i
Sverige och Europa. Det omvénda géller vid en 6kad ekonomisk aktivitet. I
Figur 26 presenteras prognoser pa arsniva for BNP frén Konjunkturinstitutet
(KI).

Figur 26 BNP och prognos av BNP, fasta priser
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Konjunkturinstitutet konstaterar i sin senaste prognos (juni 2025) att svensk
ekonomi befinner sig i en tydlig och utdragen ldgkonjunktur. Bedémningen &r
att en aterhdmtning inleds under andra halvaret 2025 men konstaterar ocksa
att lagkonjunkturen véntas kvarstad under 2026. BNP-tillvixten bedoms uppgéa
till 1,1 (-0,8 procentenheter) procent 2025 och 2,5 (-0,2) procent &r 2026
vilket dr en nedskrivning sedan prognosen fran mars.
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3 Finansiella marknaden och
terminspriser

Forutom handeln som marknadsaktorer gor i den sa kallade
spotmarknaden, eller dagen fore-marknaden som den ofta ocksé kallas,
handlar manga dven i den finansiella marknaden for att prissékra sin
produktion eller anvindning.

I den finansiella marknaden anvinds olika typer av finansiella kontrakt.
Den vanligaste formen &r terminskontrakt (framfor allt sa kallade futures,
men dven forwards) som definieras for olika I6ptider och tidsperioder, till
exempel kontrakt som tidcker en specifik méanad, ett kvartal eller ett &r. En
kopare av en future forbinder sig att betala ett visst pris for en bestdmd
energivolym under kontraktets 16ptid. Sdljaren forbinder sig pa samma
sétt att sélja motsvarande energivolym till samma pris. Kontrakten som
anvénds i Norden innebidr dock inte att ndgon fysisk leverans av energi
sker mellan parterna. Priserna pa den finansiella marknaden kan sigas
aterspegla marknadsaktorernas samlade vardering/beddmning av de
framtida elpriserna for respektive tidsperiod.

En betydande del av handeln péa den finansiella marknaden sker pa
organiserade handelsplatser/borser, som erbjuder standardiserade kontrakt
och en kontinuerlig prissittning och vardering av dessa. I Norden har den
dominerande bérsen varit Nasdag OMX Commodities?, men dven den
storsta borsen i Europa EEX® har linge erbjudit handel i kontrakt som
giller el 1 Norden. I borjan av 2025 meddelades att en annan europeisk
bors, Euronext, avser att forvarva Nasdaqs nordiska elterminer och
overforingen dit berdknas vara klar i mars 2026. Utdver att handla pa en
organiserad handelsplats/bors finns ocksa mojligheter for parter att ingd
avtal med varandra direkt, sa kallad bilateral handel. I dessa avtal ar det
mojligt att géra mer individuella anpassningar av kontraktens utformning.

3.1 Terminspriser

Terminspriset i Norden (systempris) for september 2025 (frontménad)
stingde pa 47 EUR/MWHh i slutet pa augusti och priserna pa arskontrakten
for Norden 2026 och 2027 stingde pé 42 respektive 31 EUR/MWh. I
Figur 27 nedan redovisas Nord Pool systempris samt forwardpriser for
olika kontrakt pa Nasdaqg OMX Commodities.

4 Nasdaq: Stock Market, Data Updates, Reports & News
> European Energy Exchange AG (EEX)

29


https://www.nasdaq.com/
https://www.eex.com/en/

Figur 27 Systempris (dygnsmedel) samt forwardpriser for olika kontrakt, EUR/MWh
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Kailla: SKM Market Predictor, Forwardpriserna tagna 2025-09-01

Figur 28 visar hur priset for leverans kommande ar utvecklats sedan
januari 2023. I slutet av augusti handlades kontrakt fér kommande ar
(2026) for 42 EUR/MWh. Vid inledningen av 2023 handlades kontraktet
kommande ar pa sitt hogsta pris 84 EUR/MWHh.

Figur 28 Utveckling av forwardpriset for leveranser kommande ar, EUR/MWh
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Kailla: SKM Market Predictor, Forwardpriserna tagna 2025-09-01
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4  Slutkundspriser

Slutkunders elpris foljer med i de prisférandringar som sker pé
elmarknaden, sirskilt vid timprisavtal och rorliga avtal. Aven
fastprisavtal kan pdverkas, men pé lingre sikt. I Figur 29 redovisas
elhandelspriset for ett rorligt avtal och ett ettarigt fastprisavtal for SE3 {or
typkunden villa med elvirme®. Priserna pé ett fastprisavtal var nagot
hogre i juni och betydligt lagre for ett rorligt avtal jamfort med
foregaende manad. Det genomsnittliga priset (exkl. elskatt) var

0,82 kr/kWh for ett 1-ars fastprisavtal i SE3 och 0,35 kr/kWh for ett
rorligt avtal for typkunden villa med elvirme. Motsvarande pris for SE4
lag pa 1 ki/kWh for fastprisavtal och 0,54 kr/kWh for ett rorligt.

Av de svenska elkunderna &r det enligt den senaste statistiken 73 procent
av alla kunder som har ndgon form av rorligt avtal (rorligt eller
timprisavtal) i juni. Av dessa dr 14 procent timprisavtal. SE4 &r det
elomrade med den hogsta andelen rorliga avtal med déar andelen ar

83 procent (15 procent har timprisavtal) och den har 6kat fran 62 procent
i januari 2022.

Figur 29 Elhandelspris, rorligt avtal och 1-ars fastprisavtal for typkunden villa med
elvarme i SE3, 6re per kWh, till och med juni 2025
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Killa: SCB, SKM Market Predictor, Nord Pool

I Figur 30 redovisas utvecklingen av priserna for ett fastprisavtal pa 1 ar
for en villa med elvdrme i respektive elomrade. Priserna har historiskt
legat véldigt ndra varandra men borjade fran ar 2021 att skilja sig mer at
dér SE1 och SE2 har lagre priser an SE3 och SE4.

¢ Typkunden villa med elvirme har en forbrukning pa 20 000 kWh. Férbrukningen anvinds for att
fordela ut de fasta kostnader som finns vid inkdp av el. Den genomsnittliga forbrukningen for ett
sméahus med elviarme har de senaste aren legat pa omkring 16 000 kWh. Under de senaste dren har
manga hushall ocksé vidtagit atgiarder for att minska elforbrukningen.
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Figur 30 1-ars fastprisavtal for typkunden villa med elvarme (20 000 kWh) i respektive
elomrade, 6re per kWh, till och med juni 2024
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I Figur 31 redovisas en uppskattning av den totala kostnaden for
typkunden villa med elvdarme i respektive elomrade. I SE1 och SE2
uppgick den totala kostnaden till omkring 1 000 kr respektive 1 300 kr
medan motsvarande kostnad i SE3 och SE4 lag pa 1 500 kr respektive
1 700 kr. Det &r en rejil sankning fran foregaiende ménad med mellan
600-1 000 kr.

Figur 31 Totalt elkostnad for typkunden villa med elvdrme med rorligt elhandelsavtal
(arsforbrukning pa 20 000 kWh varav 943 kWh fér aktuell manad) for respektive
elomrade. Kostnaden inkluderar elhandelspris, elnatspris, elskatt och moms.
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Kailla: SCB, Skatteverket, Energimyndigheten Anm: Det antagna elndtspris samma i alla
elomraden, i verkligeheten varierar elndtspriset geografiskt, bade inom och mellan elomraden.
Vidare har samma forbukning (20 000 kWh per ar) och fordelning av forbrukningen dver aret
antgits dven om forbrukningen i genomsnitt dr hogre i SE1 jamfort med SE4. Under de senaste
aret har dven ménga hushall vidtagit atgérder for att minska elforbrukningen vilket innebdr att
antagen forbrukning inte dr lika representativ. For SE1 har den reducerade elskatten anviénts, vissa
kommuner i SE2 och SE3 har ocksa reducerad elskatt.
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For typkunden villa med elvirme i SE3 var kostnaden hogre jaimfort med
motsvarande ménad foregdende ar men légre dn juni 2022 och 2023 under
antagandet att konsumtionen var densamma.

Figur 32 Totalt elkostnad for villa med elvarme med rorligt elhandelsavtal i elomrade 3
jamfort med motsvarande manad tidigare ar (arsfoérbrukning pa 20 000 kWh varav kWh
varav 943 kWh for aktuell manad). Kostnaden inkluderar elhandelspris, elnatspris, elskatt
och moms.
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Killa: SCB, Skatteverket, Energimyndigheten.
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