Laget pa energimarknaderna - specialutgava

med anledning av kriget i Mellanostern
Fredag 4 september, 2026 (uppdaterat till 09.00)

Sammanfattning

Efter ett relativt lugn i konflikten mellan Iran och USA éterupptogs i
veckan attacker. Fartygstrafiken i bAde Hormuzsundet och Bab al-
Mandab-sundet &r pé laga nivaer.

Oljepriset har efter den senaste eskaleringen mellan USA och Iran stigit
till en niva pa runt 96 USD per fat, vilket dr den hogsta nivén sedan slutet
av juli. Den 4 september klockan 09.00 handlades Brent M+1 for 95,50
USD per fat medan WTI M+1 handlades for 91,53 USD per fat.

Priserna pa gasmarknaderna har fortsatt foljt samma trend av en
kontinuerlig uppgéng sedan augusti manad. Bade det europeiska och
asiatiska gaspriset har i veckan natt sin hittills hogsta nivé sedan kriget
brutit ut. Priset vid TTF M+1 14g den 3 september pd EUR71,81 per
MWh och 4 september augusti klockan 09.00 handlades kontraktet for
EUR72,32 per MWh.

Elpriserna pa spotmarknaden har i likhet med forra veckan legat pa
relativt hoga nivaer men med variationer 6ver dygnet. Medelpriset i SE1
och SE2 har fortsatt varit lagre jamfort med SE3 och SE4 och SE4 har
legat hogst. Under fredagen stiger medelpriset nagot i SE1 och SE2
jamfort med foregdende dag, samtidigt som det sjunker i SE4.
Mandagens kontrakt var pa en hogre niva 4n i slutet pa foregaende vecka
och har sedan 6kat ytterligare under veckan for de nordiska kontrakten.
Aven de tyska kontrakten ir hdgre n i slutet pa forra veckan. For bade de
nordiska och tyska kontrakten &dr forwardpriserna under veckan for flera
av kontrakten de hogsta sedan kriget inleddes.

Priserna pa kol har stigit under veckan och priset pa utsldppsritter har
stigit nagot.

For information om forsérjningsldget i Sverige, se Sveriges energildge.

Om specialutgavan av nyhetsbrevet

Med anledning av det pagéende kriget i Mellandstern och dess paverkan
pa energimarknaderna ges nyhetsbrevet om de globala
energimarknaderna tillfalligt ut med hogre frekvens dn normalt.

www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

2026-09-04

Innehall

Olja Brent
4 september kl. 09.00

95,50 USD/fat

(+7,2 % jmf 28 augusti)

Naturgas TTF

4 september i kl. 09.00

72,32 EUR/MWh

(+4,5 % jmf 28 augusti)

El medelpris 4 september (% jmf 28 augusti)

SE1: 48 EUR/MWh (+75%)

SE2: 55 EUR/MWh (+49%)

SE3: 67 EUR/MWh (+60%)

SE4: 76 EUR/MWh (+73%)

GER: 89 EUR/MWh (-38%)

Kol

Dagsavslut 3
september

136,45 USD/ton

(+5,2 % jmf 27 augusti)

EU ETS

Dagsavslut 3
september

83,52 EUR/ton CO2

(+1,3 % jmf 27 augusti)


https://www.energimyndigheten.se/energisystem-och-analys/nulaget-i-energisystemet/sveriges-energilage/
http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Overgripande och status Hormuz

Under veckan har attackerna mellan USA och Iran dterupptagits. Detta kommer efter en
tid av relativt lugn militdrt, ddr USA lagt fokus pa att utova ekonomisk press mot Iran.'-
De militdra spanningarna 6kade ytterligare i borjan pa veckan, med fortsatta attacker
landerna emellan. Bland annat traffades tva supertankers som var pa vig ut ur
Hormuzsundet.*>* Mot slutet av veckan beskrev Bloomberg konflikten som fastlast
ndgonstans mellan vapenvila och krig.’

Status for Hormuzsundet [OPPET/BEGRANSAT/STANGT]

Hormuzsundet betraktas som stdngt till dess att fri passage rdder, alternativt till dess att

det finns ett avtal pd plats som pd ett eller annat sdtt normaliserar flodena genom sundet.
Sundet betraktas alltsd som stingt dven om fartyg passerar sundet. Begrdinsat definieras

som ett stadium ddr avtal finns pd plats men ett normalldge inte uppnditts.

Enligt Reuters visar prelimindra data fran onsdagen fyra passager genom Hormuzsundet
under tisdagen. Detta ir under 10-dagars genomsnittet.® Det kan i sin tur jimforas med ett
genomsnitt pd 130-140 fartygspassager per dag innan kriget brot ut.” Huthirebellerna
deklarerade i juli en maritim blockad mot Saudiarabien med fokus pé sj6farten genom
Bab al-Mandab-sundet. Enligt rapportering fran Reuters observerades 18 passager under
tisdagen i Bab al-Mandab-sundet, detta ar ldgre d4n 10-dagars genomsnittet pa 24
passager.®

Noteras bor att analyser av fartygstrafik baserade pa satellitpositioneringsdata &r befattade
med osdkerheter dé det forekommer storningar pa dessa system i regionen. Fartyg kan
ocksa stinga av sina AIS-transpondrar, nagot som enligt uppgifter varit vanligt
forekommande i och runt Hormuzsundet.

' US and Iran Exchange Attacks for First Time in About a Month - Bloomberg

2 Treasury Launches Unprecedented Campaign Against Iranian Regime on Economic D-Day | U.S.

Department of the Treasury

3 US-Iran Tensions High After Strikes on Two Tankers in Hormuz - Bloomberg

4 Iran War Latest: US Attacks Prompt Iranian Retaliation as Fighting Intensifies - Bloomberg
5 US-Iran War Conflict Stuck With No End in Sight - Bloomberg

¢ Shipping traffic via Strait of Hormuz stays below 10-day average. data shows | Reuters

7 Gulf shipping traffic via Strait of Hormuz falls to six vessels | Reuters

8 Shipping traffic via Strait of Hormuz stays below 10-day average, data shows | Reuters
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https://www.bloomberg.com/news/newsletters/2026-08-31/us-and-iran-exchange-attacks-for-first-time-in-about-a-month
https://home.treasury.gov/news/press-releases/sb0613
https://home.treasury.gov/news/press-releases/sb0613
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-01/two-oil-supertankers-hit-by-projectiles-in-hormuz-marisks-says
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-02/us-attacks-prompt-iranian-retaliation-as-fighting-intensifies
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-03/-we-are-stalled-us-iran-conflict-stuck-with-no-end-in-sight
https://www.reuters.com/business/energy/shipping-traffic-via-strait-hormuz-stays-below-10-day-average-data-shows-2026-09-02/
https://www.reuters.com/world/gulf-shipping-traffic-via-strait-hormuz-falls-six-vessels-2026-08-11/
https://www.reuters.com/business/energy/shipping-traffic-via-strait-hormuz-stays-below-10-day-average-data-shows-2026-09-02/

Olja

Priset pa frontmanadskontraktet (M+1) f6r Brentolja har sedan f6rra veckans
marknadsrapport stigit med dver sju procent, fran en niva pa runt 89 USD per fat till 96
USD per fat. Prisuppgéngen har huvudsakligen drivits pé att den nya militdra
eskaleringen mellan USA och Iran och en fornyad oro kring farbarheten genom
Hormuzsundet. Under torsdagen handlades frontmé&nadskontraktet (M+1) for Brentolja
for 95,52 USD per fat. Den 4 september klockan 09.00 handlades Brent M+1 {6r 95,50
USD per fat medan WTI M+1 handlades for 91,53 USD per fat.
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Kiilla: Intercontinental Exchange. *Priser tom 3 september 2026

Sedan den militéra eskaleringen mellan USA och Iran paborjades under helgen har ocksa
nya attacker riktats mot oljetankers i Hormuzsundet. Under méndagen traffades tva
oljetankers lastade med 2 miljoner fat saudiarabisk olja vardera av projektiler. Under
tisdagen ska dven en saudiarabisk oljetanker ha stoppats av Iran pa sin genomfard i
sundet.” Investmentbanken Goldman Sachs uppskattade forra veckan att oljeexporten frén
landerna runt Persiska viken pé senare tid dterhdmtat sig till en niva pa runt 15-16
miljoner fat olja per dag, vilket &r runt tva tredjedelar av den mingd som exporterades
innan kriget i Mellanostern brot ut. Noteras bor att siffran inkluderar bade export via
pipelines och export via hamnar utanfor Hormuzsundet. Aterhimtningen uppges delvis
bero pa ett dkat antal fartyg som fardas genom sundet med transpondrar avstdngda, samt
en 0kad miangd omlastning mellan fartyg till havs. Bloomberg papekar ddremot att det &r
svart att gora uppskattningar om hur mycket olja som transporteras pé fartyg som inte har
pa sina transpondrar, och att det forekommer uppskattningar om storleken pa oljeexporten
som dr lagre dn de som gjorts av Goldman Sachs. '

9 Two tankers carrying Saudi oil attacked in Strait of Hormuz | Reuters
10 Hormuz Oil Flows Recover to Two-Thirds of Pre-War Levels, Goldman Says - Bloomberg
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https://www.reuters.com/business/energy/two-tankers-carrying-saudi-oil-attacked-strait-hormuz-2026-09-01/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-08-28/goldman-says-hormuz-oil-flows-at-two-thirds-of-pre-war-levels?srnd=phx-industries-energy

Under den gangna helgen meddelade USA:s president Donald Trump att USA ingétt ett
avtal med Venezuela om att ta kontroll 6ver 65 miljarder fat av landets bevisade
oljereserver. USA:s egna bevisade oljereserver uppgick 2024 till 46 miljarder fat, och
avtalet skulle ddrmed mer &n fordubbla méngden olja under amerikansk kontroll. Avtalet
uppges 1 praktiken innebéra etablerandet av en joint venture med den privata sektorn,
vilket, om det blir verklighet, skulle komma att bli varldens nést storsta privata
oljeforetag mitt efter storleken pa méngden oljereserver under kontroll. Enligt avtalet
kommer USA att inneha styrelserittigheter och ekonomiskt dgarskap i foretaget, och
USA kommer ocksa att fa fortur till en betydande del av den olja foretaget kommer att
producera.!! Venezuela fortydligade under helgen att dganderitten dver oljan fortsatt
ligger kvar hos Venezuela samt att avtalet kommer att gilla i 25 &r. Dessutom innehaller
overenskommelsen ocksa ett mal om att 6ka produktionen till 1.5 miljoner fat per dag.!?
Bloomberg uppskattar att Venezuela producerade 1,16 miljoner fat olja per dag under
juli. Produktionen i landet har det senaste decenniet mer &n halverats efter &r av
underinvesteringar och korruption som péaverkat oljeindustrin negativt.!> Under séndagen
sa Trump att den venezuelanska oljan kommer att anvindas for att fylla pd USA:s
strategiska oljereserv, vilken tappats av under senare ar, bland annat pa grund av den
utbudsbrist som uppstatt pa den globala oljemarknaden i och med situationen i
Hormuzsundet. '*

Enligt uppgifter till Bloomberg dverviger Venezuela samtidigt att 1amna OPEC. Tidigare
1 ar lamnade Forenade Arabemiraten OPEC, vilket sags som ett hért slag mot
samarbetsorganisationens inflytande pa den globala oljemarknaden. Skulle dven
Venezuela 1dmna riskerar OPEC:s inflytande och mdjlighet att péverka prisbilden pa
oljemarknaden att forsvagas ytterligare, menar Bloomberg. '3

Ukraina har under den senaste veckan fortsatt att rikta dronarattacker mot rysk
oljeinfrastruktur. Under helgen attackerades bland annat ett av Rysslands storsta
raffinaderier beldget sydost om St. Petersburg. Raffinaderiet producerar normalt runt

400 000 fat diesel, bensin och eldningsolja, huvudsakligen for export. Ukraina uppges ha
utfort mer dn 20 attacker mot ryska raffinaderier under augusti, vilket dr det hogsta antalet
under ndgon ménad sedan Rysslands fullskaliga invasion av Ukraina i februari 2022.
Ryssland meddelade under 16rdagen att det exportférbud for diesel som inférdes i juli nu
forldngs en ménad till slutet av september. Forbudet infordes for att kunna sékerstélla den
inhemska tillgdngen pé drivmedel, vilken drabbats hart under det senaste halvaret da
Ukraina intensifierat sina attacker mot ryska raffinaderier.'® Ryssland dr normalt sett
varldens nist storsta exportdr av diesel och exportforbudet bidrar déarfor till att strama &t

11 Fact Sheet: President Donald J. Trump Announces Historic Qil Agreement to Secure American Energy
Dominance and Drive Venezuela’s Economic Recovery — The White House

12 Venezuela's interim president says US energy deal will last 25 years | Reuters

13 Trump Says US Secures Majority Stake in Venezuelan Oil Reserves - Bloomberg

14 Trump says US will refill Strategic Petroleum Reserve using Venezuelan oil | Reuters

15 OPEC’s Future Darkens With Venezuela Latest Nation to Mull Exit - Bloomberg

16 Drone Strike Causes Blaze at Qil Refinery in Russia’s Kirishi - Bloomberg
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https://www.whitehouse.gov/fact-sheets/2026/08/fact-sheet-president-donald-j-trump-announces-historic-oil-agreement-to-secure-american-energy-dominance-and-drive-venezuelas-economic-recovery/
https://www.whitehouse.gov/fact-sheets/2026/08/fact-sheet-president-donald-j-trump-announces-historic-oil-agreement-to-secure-american-energy-dominance-and-drive-venezuelas-economic-recovery/
https://www.reuters.com/business/energy/venezuelas-interim-president-says-us-energy-deal-will-last-25-years-2026-08-30/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-08-28/trump-says-us-secured-control-of-some-venezuelan-oil-reserves?srnd=phx-industries-energy
https://www.reuters.com/business/energy/trump-says-us-will-refill-strategic-petroleum-reserve-using-venezuelan-oil-2026-08-30/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-08-28/opec-s-future-darkens-with-venezuela-latest-nation-to-mull-exit?srnd=phx-industries-energy
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-08-30/drone-strike-causes-blaze-at-oil-refinery-in-russia-s-kirishi?srnd=phx-industries-energy

den globala dieselmarknaden, vilken redan &r mer anstringd dn normalt till foljd av
stérningarna i Hormuzsundet.!”-'8
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Nivan i de kommersiella amerikanska réoljelagren har sjunkit nagot sedan den senaste
uppdateringen och tangerar nu nistan femarsgenomsnittet.

Prisdata drivmedel

Sista datum
Indikator Aktuellt Pris for Jmf. Innan Kris
uppdatering*
1 mars
Preem foretag: Preem foretag:
. 17,89 kr/l 15,54 kr/l
Bensm. ©3) 3 september
Sverige OKQS8 foretag: 1 mars
17,89 kr/l OKQ8 foretag:
15,54 kr/l
1 mars
Preem foretag: Preem foretag:
Diesel 21,84 kr/l 17,34 kr/l
Sverige 3 september
g OKQ8 foretag: 1 mars
21,84 kr/l 0OkQS8 foretag:
17,34 kr/l

17 Russia extends ban on diesel exports until September 30 | Reuters
18 Russia Extends Diesel-Export Ban as Ukraine Ramps Up Attacks - Bloomberg
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https://www.reuters.com/business/energy/russia-extends-ban-diesel-exports-until-september-30-2026-08-29/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-08-29/russia-extends-diesel-export-ban-as-ukraine-ramps-up-attacks?srnd=phx-industries-energy

Sista datum
Indikator Aktuellt Pris for Jmf. Innan Kris
uppdatering*
Flygbrinsle
(Platts Europe 27 februari
& CIS price 183,65 USD/fat 3 september 104,90 USD/fat
assessment)

* Priser giller fr.o.m. ovan angivna datum och uppdateras kontinuerligt.

Gas

Priserna pa gasmarknaderna har sett en kontinuerlig uppgang under augusti och bdrjan av
september. Under veckan har priset okat ytterligare i samband med de aterupptagna
attackerna och gradvist kat i samband med de fortsatta spénningarna. I bérjan veckan
staingde frontmanadskontraktet pé den nordvésteuropeiska gasmarknaden (TTF M+1)
strax over EUR69,81 per MWh pa mandagen den 31 augusti och senare pa onsdagen den
2 september stiangde priset pa sin hittills hogsta niva sedan krigets start pA EUR73,6 per
MWh. Klockan 09.00 pa fredagen den 4 september handlades TTF M+1 for EUR72,32
per MWh. Samtidigt ér priserna fortsatt inte néra den hdga niva som ségs under 2022 pé
uppat EUR300 per MWh.
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Den asiatiska gasmarknaden sag ocksa en prisuppgang i slutet av veckan, till den hogsta
nivan som uppmatts sedan i kriget Mellandstern borjade. Under mandagen den 31 augusti
lag det asiatiska spot- och forwardbenchmarkpriset JKM motsvarande EUR67,85 per
MWh for att sedan stédnga pd EUR74,72 per MWh pa onsdagen den 2 september.
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Skillnaden i premie mellan asiatiska JKM och europeiska TTF har i augusti krympt till ett
medelvirde pd EUR2,82 per MWh fran tidigare cirka EUR4 per MWh fran mars till
juli.’ Bade Montel och analyser frin Bloomberg trycker pé att detta kan tyda pé en
fortsatt hard konkurrens med Asien om tillgéngliga LNG-laster vilket kan leda till
betydande prispress pa den europeiska gasmarknaden.?® Den 3 september lag det
asiatiska spot- och forwardbenchmarkpriset JKM pa motsvarande EUR73,89 per MWh,
vilket kan jaimforas med EUR65,96 per MWh den 20 augusti.

Priset pa frontmanadskontraktet pa4 den amerikanska gashubben Henry Hub (HH) har
fortsatt varit relativt opaverkat av kriget. Priset pA HH M+1 lag den 3 september klockan
09.00 pa motsvarande EURS,62 per MWh, vilket kan jamforas med ett pris pa runt EUR9
per MWh nér kriget paborjades.

Enligt en artikel frdn Reuters véntas en flytande LNG-terminal i Stade i Tyskland paboérja
uppstartsarbetet i september och ta emot sin forsta driftséttningslast av LNG i november.
Terminalen blir Tysklands femte flytande LNG-importanldggning och dr en del av landets
strategi for att stirka energisidkerheten och minska beroendet av rysk gas efter
leveransstoppen 2022. Projektet far 6kad betydelse eftersom de tyska gaslagren har fyllts
langsammare &n normalt under sommaren, vilket innebér att landet kan bli mer beroende
av LNG-importer infor vintern. Den nya terminalen véntas darfor bidra till 6kad
flexibilitet och robusthet i den tyska gasforsorjningen under en period av fortsatt
osikerhet p& den globala gasmarknaden.?!

Enligt en artikel som Reuters publicerat har Thailand meddelat att regeringen gar i for att
stotta en miljon hushall med att installera solceller pa tak motsvarande 5 GW kapacitet
inom ett &r for att minska sérbarheten for hoga energipriser. Satsningen finansieras genom
en energitransitionsfond pa 200 miljarder baht och dr en direkt reaktion pa de kraftiga
prisdkningarna pd LNG som foljt av konflikten kring Iran. Thailand har varit sérskilt
utsatt eftersom naturgas stér for mer &n 60 procent av landets elproduktion och cirka
hilften av LNG-importen kdps pa spotmarknaden. Regeringen ser darfor utbyggnaden av
solenergi som ett sdtt att stirka energisdkerheten, minska beroendet av importerad gas och
skydda konsumenter mot framtida prisstorningar pa den globala LNG-marknaden.
Samtidigt arbetar landet med att sékra ldngsiktiga LNG-avtal och utveckla nya inhemska
gaskdllor for att diversifiera energiforsorjningen.?

De europeiska gaslagren var den 1 september fyllda till 65,64 procent. Enligt nuvarande
EU-regler maste medlemsstaterna fylla sina gaslager till 90 procent av kapaciteten mellan
1 oktober och 1 december, med en flexibilitetsklausul pa 10 procent under svara
marknadsforhéllanden och ytterligare 5 procent vid ihallande ogynnsamma
marknadsforhéllanden.?® EU Kommissionen har meddelat att man nu har sénkt kravet till
80 procent.?* Lagerfyllnaden i Tyskland 1ag den 1 september pa 53,55 procent.

19 Montel Online

20 Europe Faces Low Gas Storage Levels as Winter Approaches - Bloomberg

21 Germany's Stade floating LNG terminal set for November commissioning cargo | Reuters
22 Thailand bets on rooftop solar to guard against LNG price shocks | Reuters

23 Gas storage
24 Montel Online
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https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1600075&highlightCsv=LNG
https://www.bloomberg.com/news/newsletters/2026-09-03/europe-faces-low-gas-storage-levels-as-winter-approaches
https://www.reuters.com/business/energy/germanys-stade-floating-lng-terminal-set-november-commissioning-cargo-2026-09-03/
https://www.reuters.com/business/energy/thailand-backs-rooftop-solar-guard-against-lng-price-surges-minister-says-2026-09-02/
https://energy.ec.europa.eu/topics/energy-security/gas-storage_en
https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1600540&highlightCsv=
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El

Elpriserna pa spotmarknaden har i likhet med forra veckan legat pé relativt hdga nivéer
men med variationer 6ver dygnet. Medelpriset i SE1 och SE2 har fortsatt varit 14gre
jamfort med SE3 och SE4, priserna har legat hogst i SE4. Under fredagen stiger
medelpriset ndgot i SE1 och SE2 jamfort med foregdende dag, samtidigt som det sjunker
i SE4. Hogsta kvartspris 1 Sverige de senaste sju dagarna intrdffade den 31 augusti i SE4
med EUR214 per MWh.?

Det ér fortfarande mycket varmt i Europa och efterfragan pa luftkonditionering och el &r
hog pa kontinenten. Efterfragan kvarstar ofta ocksa pé kvillen nér solelsproduktionen i
sin tur minskar. En hog efterfragan pa el kan innebéra att dyrare produktion behdvs for att
hélla balans mellan produktion och anvdndning. Hoga temperaturer och lga vattennivéer
kan dven leda till problem for bade karnkraft och vattenkraft i centrala Europa. Hoga
temperaturer kan ocksa forsdmra dverforingskapaciteten i transmissionsnéten.

Svenska kraftnit bedomde i borjan av veckan att det fanns goda marginaler i det svenska
elnitet.?

Genomsnittligt dagspris pa spotmarknaden for el samt hogsta/liigsta kvartspris,
EUR/MWh

SE1 SE2 SE3 SE4 TY
Datum Dag | Max/min | Dag | Max/min | Dag | Max/min | Dag | Max/min | Dag | Max/min
29/8 2026 2 5/1 3 5/2 20 99/1 32 166/1 86 217/-2
30/8 2026 19 67/2 29 87/4 37 105/11 44 144/11 76 212/-1
31/8 2026 63 133/15 69 134/15 87 178/15 96 214/15 112 | 208/-1
1/9 2026 68 140/23 75 140/7 114 175/65 138 204/74 144 | 237/22
2/9 2026 47 87/26 52 100/7 75 120/26 153 90/26 164 | 251/87
3/9 2026 34 55/16 37 61/16 67 136/16 89 189/16 134 | 218/14
4/9 2026 48 93/11 55 111/8 67 116/14 76 135/16 89 173/0

Kdlla: Nord Pool (avrundat till heltal), vixelkurs den 2 september 1 EUR= 11,1575 SEK (Riksbanken), dvs

10 EUR/MWh motsvarar cirka 11 ére/kWh

25 Nord Pool

26 Information fran driften | Svenska kraftnt
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https://www.svk.se/om-kraftsystemet/kraftsystemdata/information-fran-driften/

Det finns méanga faktorer som paverkar elpriset och nedan presenteras nagra av dem:

e Revisioner i nagra av kdrnkraftverken pagér och 4 september var 71 procent av
nordisk kdrnkraft tillgdnglig. R3 &r pa revision som har forléngts till 31 oktober.
R4 &r har varit ur produktion en tid pa grund av ett lickage i ena generatorn och
ar nu pa revision till den 15 oktober. I Finland &r Lov2 pa revision till 21
september och Olk2 &r begriansad till drygt 80 procent av installerad kapacitet
fram till 18 april 2027. Aven OIk3 ir begrinsad med 300 MW pa grund av fel i
tva kylpumpar fram till revisionen (10 september-29 oktober).?’

e Magasinnivéerna i Norden har under den senaste tiden legat pétagligt under
normala nivaer. Under férra veckan forblev nivan i Sverige oférdndrad och 14g pa
73 procent (7,4 procentenheter under normalt). Magasinfyllnadsgraden i Norge
minskade nagot till 63 procent (16,7 procentenheter under normalt).® Detta
innebér att magasinnivén i Norge &r nere pa den ldgsta nivan pa 30 ar. Svenska
kraftnit skriver att det inte finns nagon risk for effektbrist pa grund av detta, men
att prisnivan kommer att paverkas.?’

e Tillrinningen av vatten till magasinen i Sverige under vecka 35 blev 1,2 TWh,
vilket dr 14 procentenheter hdgre dn normala nivaer for veckan.*

e Den hydrologiska balansen®' i Norden dr oférandrad sedan forra veckan och
uppgaér till -21 TWh. Det storsta underskottet finns i Norge -16,6 TWh (+0,3
TWh). I Sverige forbattrades den hydrologiska balansen négot till -2,9 TWh
(+0,2 TWh) medan den i Finland forsémrades till -1,4 TWh (-0,5 TWh). Den
hydrologiska balansen har varit 1g under i stort sett hela 2026 och prognosen
pekar pa en nagot forbattrad balans i Norden kommande veckor.*?

e Flera kapacitetsdverforingar inom Sverige och till och fran andra ldnder &r
begrinsade av planerat underhall av ledningar 1 transmissionsnétet, tekniska
problem eller pdgéende revisioner i kdrnkraften. Baltic Cable mellan Sverige och
Tyskland, som pa grund av tekniska problem varit ur drift eller begrinsad sedan
februari, ar sedan 22 juni helt otillgénglig (cirka 600 MW per riktning) som
vintas fortsétta till 18 september. Fran slutet av juli fram till mitten av oktober &r
dven Overforingskapaciteten mellan SE4 och DK2 kraftigt begransad eller ur
funktion (upp till ca 1 300 MW per riktning), till f61jd av planerade
kabelunderhall. Flera underhall av 6verforingsforbindelser pagar ocksé inom
Sverige. 33

e Den svenska vindkraftsproduktionen forvintas pendla under veckan med en
6kning under torsdagen och s6ndagen (med toppar upp emot 4500 MWh). I

27 Nord Pool - UMM (nordisk kérnkraft)

28 Energiforetagen, NVE

29 Information fran driften | Svenska kraftnit

30 Av medianvirdet for perioden 1960-2025, Energiforetagen

31 Med hydrologisk balans avses mingden vatten, versatt i elenergi fordelad pé vatten- och sndmagasin
(inklusive markvatten) i forhallande till en normalsituation.

32 Montel Syspower

33 Nord Pool - UMM (begriinsningar i transmissionsnétet), Information fran driften | Svenska kraftnit
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https://umm.nordpoolgroup.com/#/messages?publicationDate=all&eventDate=nextweek&messageCategory=electricity&fuelTypes=nuclear&areas=10Y1001A1001A46L&areas=10YFI-1--------U
https://www.svk.se/om-kraftsystemet/kraftsystemdata/information-fran-driften/
https://umm.nordpoolgroup.com/#/messages?publicationDate=all&eventDate=nextweek&connections=DE-LU-SE4&connections=DE-TenneT-SE4&connections=DK1-SE3&connections=DK2-SE4&connections=FI-SE1&connections=FI-SE3&connections=LT-SE4&connections=NO1-SE3&connections=NO3-SE2&connections=NO4-SE1&connections=PL-SE4&connections=SE1-FI&connections=SE1-NO4&connections=SE1-SE2&connections=SE2-NO3&connections=SE2-NO4&connections=SE2-SE1&connections=SE2-SE3&connections=SE3-DK1&connections=SE3-FI&connections=SE3-NO1&connections=SE3-SE2&connections=SE3-SE3&connections=SE3-SE3A&connections=SE3-SE3LS&connections=SE3-SE4&connections=SE3LS-SE3&connections=SE4-DE-LU&connections=SE4-DE-TenneT&connections=SE4-DK2&connections=SE4-LT&connections=SE4-PL&connections=SE4-PLC&connections=SE4-SE3&connections=NO4-SE2&status=active
https://www.svk.se/om-kraftsystemet/kraftsystemdata/information-fran-driften/

borjan av nista vecka forvintas vindproduktionen stiga. Aven i Tyskland har
vindkraftsproduktionen pendlat med en négot hogre produktion under borjan av
veckan som sedan minskar framét onsdagen och torsdagen. Framat helgen vintas
produktionen tillta igen. Solkraftsproduktionen dagtid i Tyskland har varit relativt
god under veckan men vintas minska ndgot i borjan av nista vecka.>**

Forwardpriserna har sedan kriget i Mellandstern startade legat p& hdgre nivaer 4n innan.
Marknaden tenderar att prisa in geopolitisk oro samt andra faktorer som hydrologisk
balans. Mandagens kontrakt var pa en hogre niva én i slutet pa foregdende vecka och har
sedan okat ytterligare under veckan for de nordiska kontrakten. Aven de tyska kontrakten
ar hogre &n i slutet pa forra veckan. For bade de nordiska och tyska kontrakten ar
forwardpriserna under veckan for flera av kontrakten de hogsta sedan kriget inleddes.

Forwardpriser pa el for kommande kvartal och ar i Norden och Tyskland,

EUR/MWh
Norden Q42026 Q12027 Q22027 2027 2028
27.02.2026 54 67 30 42 41
31.08.2026 90 96 45 57 47
01.09.2026 93 99 46 58 47
02.09.2026 99 104 48 61 48
03.09.2026 98 104 48 61 48
Fiiriindring 3/9]mfmed innan kriget 81% 56% 59% 45% 19%
Tyskland (baslast/hoglast)
27.02.2026 94/113 92/108 65/48 80/84 73/77
31.08.2026 155/191 149/172 99/82 117/123 93/100
01.09.2026 159/196 155/177 101/84 120/126 94/102
02.09.2026 164/202 159/182 104/88 123/130 96/104
03.09.2026 158/197 154/178 102/87 121/127 95/103

Forindring 3/9 jmf med innan kriget ~ 69/74% 66/65% 58/79% 51/51% 31/32%
Kalla: Euronext och EEX (de nordiska kontrakten avrundade till heltal)

3+ Montel Syspower
35 Montel Syspower, tidigare och aktuell produktion per kraftslag i olika linder Transparency Platform
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Kol

De europeiska kolpriserna har stigit under veckan och legat 6ver 130 dollar per ton.
Prisuppgéangen har framfor allt drivits av stigande gaspriser, men dven av 6kad
efterfragan i Asien. Oro for storningar i LNG-leveranser frdn Mellandstern har stérkt
intresset for kol i flera asiatiska linder. Aven hoga temperaturer och viiderrelaterade
faktorer, sdsom en stark El Nifio, véintas 6ka efterfragan ytterligare. I Kina, vérldens
storsta kolkonsument, har priserna pé termiskt kol stigit till de hdgsta nivaerna pé dver
tva ar till foljd av ett anstrangt utbud. Marknadsaktorer bedomer att utvecklingen i bland
annat Kina och Indien kan fortsitta att stodja de internationella kolpriserna under de
kommande veckorna®®.

Kolpris USD per ton
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Killa: Montel

Under de senaste méanaderna har Europas kolmarknad, som beskrivits i tidigare
marknadsbrev, paverkats av de 14ga vattennivéerna i Rhen. Det har forsvarat
koltransporter och dkat transportkostnaderna. Den senaste veckan har vattennivéerna
stigit ndgot efter nederbord, vilket mojliggjort storre lastvolymer pé pramtrafiken®’.
Nivaerna dr dock fortfarande for 14ga for normal transportkapacitet och ménga fartyg
tvingas fortsatt segla med reducerad last. Kollagren i ARA-hamnarna (Amsterdam,
Rotterdam och Antwerpen) ligger pé de hogsta nivéerna sett till det senaste aret, delvis till
f6ljd av de fortsatta transportbegrinsningarna pa Rhen?,

Den 3 september var referenspriset pa kol i Europa 136,45 dollar per ton.

36 Montel Online
37 Rhine water rises after rain, shipping problems not yet over | Reuters
38 Montel Online
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https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1600254&highlightCsv=coal
https://www.reuters.com/business/environment/rhine-water-rises-after-rain-shipping-problems-not-yet-over-2026-08-31/
https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1600254&highlightCsv=coal

EU ETS

Priset pa utslappsritter har 6kat med en euro sedan forra veckans rapport. Analytiker har
diskuterat 6kade gaspriser som en mdjlig forklaring, kopplingen till gasmarknaden ér
dock komplex, i detta fall &r ocksa Skningen i pris pa utsldppsritter relativt liten. Hoga
gaspriser kan leda till anvdndning av mer kol, och ddrmed hogre utslapp och efterfrdgan
pa utslappsritter. Hogre gaspriser har dock ocksé makroekonomiska effekter, vilka kan
innebéra mindre industriell aktivitet i EU, vilket minskar utsldppen och héller nere
efterfrdgan pa utslippsritter.®

Utsliappsrittspris EUR per ton
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Kiilla: Montel

Den 3 september var priset pa utsldppsratter 83,52 euro per ton COs.

39 Euro Markets: Carbon gives up midweek gains but finds new support level « Carbon Pulse
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