Laget pa energimarknaderna - specialutgava Y
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Energimyndigheten

Fredag 18 september, 2026 (uppdaterat till 09.00) 2026-09-18

Sammanfattning

Utvecklingen pa energimarknaderna har under de senaste veckorna
préglats av en utvidgad geografisk spridning av konflikten i mellanostern,
med oro pa marknaderna for en fortsatt utmanande utbudssituation.
Trafik genom Hormuz- och Bab al-Mandab-sundet &r pa laga nivéer.

Innehall

Priset pa rdolja har sedan den forra marknadsrapporten stigit med runt 7
procent sedan den forra marknadsrapporten. Som mest nddde priset en
niva pa ndrmare USD110 per fat under bérjan av veckan. Prisuppgéngen
har framfor allt drivits av den eskalerade situationen i Mellandstern och
nya skador pa saudiarabisk oljeinfrastruktur. Mot veckoslutet har priserna
sjunkit tillbaka négot och den 18 september klockan 09.00 handlades
Brent M+1 f6r USD102,42 per fat medan WTI M+1 handlades for
USD100,05 per fat.

Priserna pa gasmarknaderna har fortsatt foljt samma trend av en
kontinuerlig uppgéng sedan det senaste marknadsbrevet. Bade det
europeiska och asiatiska gaspriset har i veckan nétt sin hittills hogsta niva Olja Brent

102,42 USD/fat

sedan konflikten brutit ut men har dérefter sjunkit mot slutet av veckan. 18 september kl. 09.00 | (+7,2 % jmf 4

Priset vid TTF M+1 stingde den 14 september pd EUR82,57 per MWh
och den 18 september augusti klockan 09.00 handlades kontraktet for

september)

EUR77,59 per MWh. Naturgas TTF
18 september i k.

Veckan inleddes med hoga elpriser i samtliga elomraden men med stora 09.00
variationer over dygnet. Medelpriset i SE1 och SE2 har fortsatt varit lagre

77,59 EUR/MWh

(+7,29 % jmf 4 sept)

jamfort med SE3 och SE4, dér priset dr hogst 1 SE4. I mitten av veckan El medelpris 18 september (% jmf 11 sept)
sjonk priserna i hela Sverige och under fredag ér det smé skillnader SE1: 36 EUR/MWh (-24%)

mellan elomrddena. Mandagens terminskontrakt for bdde Norden och
Tyskland var pa den hogsta nivan sedan konflikten i Mellandstern
inleddes och berodde antagligen pé oroligheterna vid Bab al-Mandab

SE2: 36 EUR/MWh (-30%)

SE3: 38 EUR/MWh (-62%)

under fredagen. Kontrakten har sedan sjunkit tillbaka nadgot under veckan. SE4: 40 EUR/MWh (-69%)

Priserna pa kol har stigit ndgot under de senaste tvd veckorna och priset

GER: 121 EUR/MWh (-38%)

pa utslappsritter har stigit. o
(o]

For information om forsorjningsléget i Sverige, se Sveriges energildge. Dagsavslut 17

. . septemb
Om specialutgavan av nyhetsbrevet prember

138,55 USD/ton

(+1,5 % jmf 3
september)

Pé grund av det pagdende konflikten i Mellandstern publiceras
marknadsrapporten tillsvidare i en utokad version varannan vecka.

EU ETS

Dagsavslut 17
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www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader september

86,05 EUR/ton CO2

(+3 % jmf 3 september)
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Under senaste veckorna har konflikten i mellandstern breddats och eskalerat geografiskt,
och de Iranstodda Huthirebellerna har enligt uppgifter stirkt sin kontroll 6ver Jemens
kustremsa i R6da havet samt flera strategiska omraden i anslutning till Bab al-Mandab-
sundet, och pa energimarknaderna har oron for exportflodena genom sundet okat.
Samtidigt har attacker riktats mot energiinfrastruktur i regionen, mest noterbart pa
Saudiarabiens East-West oljepipeline, som tillfalligt stingts ner for lagning efter
dronarattacker fran Irak av Iranallierad milis. Huthirebellerna har dven trappat upp
attackerna mot energiinfrastruktur i Saudiarabiens sydvistra delar’.

Status for Hormuzsundet [OPPET/BEGRANSAT/STANGT]

Hormuzsundet betraktas som stdngt till dess att fri passage rdder, alternativt till dess att
det finns ett avtal pd plats som pd ett eller annat sdtt normaliserar flodena genom sundet.
Sundet betraktas alltsa som stdngt dven om fartyg passerar sundet. Begrdnsat definieras
som ett ldge ddr avtal finns pd plats men normala floden inte uppndtts.

Enligt Reuters visar preliminéra data fyra passager genom Hormuzsundet under
torsdagen. Detta d4r mindre &n de sex observerade passagerna foregdende dag och under
10-dagars genomsnittet.> Det kan i sin tur jimforas med ett genomsnitt pa 130-140
fartygspassager per dag innan konflikten brot ut.®> Huthirebellerna deklarerade i juli en
maritim blockad mot Saudiarabien med fokus pa sjofarten genom Bab al-Mandab-sundet.
Som beskrivet ovan har Huthirebellerna under den senaste veckan stirkt sin kontroll i
strategiska omréden i anslutning till sundet, men exportvolymerna av olja fran
Saudiarabien genom sundet har sedan augusti redan minskat signifikant*. Enligt
rapportering frdn Reuters observerades 23 passager i Bab al-Mandab-sundet under
torsdagen, jamfort med 10-dagars genomsnittet pa 26 passager om dagen.’

Noteras bor att analyser av fartygstrafik baserade pa satellitpositioneringsdata ér befattade
med osdkerheter da det forekommer storningar pa dessa system i regionen. Fartyg kan
ocksa stéinga av sina AIS-transpondrar, ndgot som enligt uppgifter varit vanligt
forekommande i och runt Hormuzsundet.

1 Saudis Pivot to Send More Oil Via Hormuz After Pipeline Shut - Bloomberg

2 Shipping traffic via Strait of Hormuz stays below 10-day average, data shows | Reuters
3 Gulf shipping traffic via Strait of Hormuz falls to six vessels | Reuters

4 Yemen’s Houthis capture key city close to Bab el-Mandeb | Latest Market News

5 Shipping traffic via Strait of Hormuz stays below 10-day average, data shows | Reuters



https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-16/saudis-pivot-to-send-more-oil-through-hormuz-after-pipeline-shut?srnd=homepage-europe
https://www.reuters.com/world/middle-east/shipping-traffic-via-strait-hormuz-stays-below-10-day-average-data-shows-2026-09-18/
https://www.reuters.com/world/gulf-shipping-traffic-via-strait-hormuz-falls-six-vessels-2026-08-11/
https://www.argusmedia.com/en/news-and-insights/latest-market-news/2876634-yemen-s-houthis-capture-key-city-close-to-bab-el-mandeb?utm_source=marketo&utm_medium=email&utm_campaign=glo-gmtc-pro-2026-03-05-iran-middle-east-oil-analysis-2026&utm_content=websitepage-em1lnk1
https://www.reuters.com/world/middle-east/shipping-traffic-via-strait-hormuz-stays-below-10-day-average-data-shows-2026-09-18/

Olja

Priset pa frontméanadskontraktet (M+1) for Brentolja har sedan den forra
marknadsrapporten stigit med runt sju procent, frdn en niva pa runt 96 USD per fat till
runt 102 USD per fat. Priset nddde som mest en niva pa narmare 110 USD per fat tidigare
under veckan. Prisuppgangen har framfor allt drivits av den eskalerade situationen i
Mellandstern och nya skador pa saudiarabisk oljeinfrastruktur, 6kad osékerhet kring
transporterna genom Hormuzsundet men &ven nya prognoser fran IEA och OPEC+.
Under den senare halvan av veckan har priserna sjunkit tillbaka négot igen efter viss dkad
optimism kring Saudiarabiens forméga att exportera olja framover.® Den 18 september
klockan 09.00 handlades Brent M+1 for 102,42 USD per fat medan WTI M+1 handlades
for 100,05 USD per fat.

Réoljepriser USD per fat
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Killa: Intercontinental Exchange. *Priser tom 16 september 2026

IEA:s senaste mdnatliga oljemarknadsrapport’ beskriver fortsatt en marknad préiglad av
ett mycket anstrangt utbudslage till f6ljd av konflikterna i Mellanodstern och Ukraina. Den
globala oljeproduktionen foll med 1,6 miljoner fat per dag mellan juli och augusti, och
globala oljelagernivaer fortsétter att sjunka med en total minskning p& 507 miljoner fat
sedan februari 2026. Situationen pa marknaden har en stark paverkan pa
efterfrageutvecklingen, dér IEA ater sénkt sin prognos for 2026. Samtidigt forutses en
aterhdmtning under 2027 forutsatt att produktionsstérningarna gradvis mildras. IEA
uppskattar att mer dn 10 miljoner fat per dag av oljeproduktionen i Gulfregionen
fortfarande &r ur drift, och aterhdmtningen forvéntas ske forst under 2027.

6 Oil prices fall 2% on hopes of limited Saudi supply disruptions | Reuters
7 Qil Market Report - September 2026 — Analysis - IEA
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https://www.reuters.com/business/energy/oil-prices-fall-1-hopes-limited-supply-disruptions-2026-09-18/
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-september-2026

Det anstringda ldget pa utbudssidan har ytterligare forstirkts av att den globala
raffinaderikapaciteten och exporten &r hart pressad. Exporten av raffinerade oljeprodukter
och gasol (LPG) ligger fortfarande nistan 60 procent, eller 3,7 miljoner fat per dag, under
nivaerna i februari. Som ett resultat av detta har marginalerna péa raffinerade produkter,
dvs skillnaden i pris pa raolja och produkter, fortsatt vixa. Dieselbrinsle, som stér for
nirmare 30 procent av den globala efterfragan pa oljeprodukter, sag priser pa 6ver 200
dollar per fat i USA i bdrjan av september, vilket dr 94 procent hdgre dn fore konfliktens
utbrott.

Saudiarabien meddelade den 11 september att landets strategiskt viktiga East-West
pipeline stings som en forsiktighetsatgird efter flera dronarangrepp. Ledningen &r av
sarskild betydelse eftersom den har blivit Saudiarabiens viktigaste alternativ for
rdoljetransport sedan sjofarten genom Hormuzsundet begransades. Nyheten bidrog till att
forstarka den redan pagéende prisdkningen pa olja.® Bloomberg rapporterar att
Saudiarabien siktar pa att aterstélla halva kapaciteten i pipelinen inom nagra dagar medan
en full aterstdllning vintas ta flera veckor.” For att lindra konsekvenserna av bortfallet av
pipelinen d&mnar Saudiarabien 6ka oljeexporten genom Hormuzsundet, rapporterar
Bloomberg.'

Ryssland har samtidigt dkat sin export av rdolja. Under de fyra veckorna fram till den 13
september steg de ryska raoljeexporterna till omkring 3,54 miljoner fat per dag, den
stérsta veckovisa exportokningen sedan maj'!. Samtidigt rapporterar Reuters att hilften
av Rysslands storsta dieselproducerande raffinaderier tvingats minska produktionen
kraftigt eller helt stoppa verksamheten efter ukrainska dronarangrepp under september!?.
Utvecklingen med stora produktionsbortfall av raffinerade produkter i bade Mellandstern
och Ryssland har inte minst bidragit till en &tstramning av den globala dieselmarknaden,
med hogre priser som f6ljd.

8 Saudi Arabia Closes Key East-West Qil Pipeline Following Multiple Attacks - Bloomberg

9 Qil Extends Slump as Saudi Arabia Moves to Restore Key Pipeline - Bloomberg

10 Saudis Seek to Boost Hormuz Qil Exports as Key Pipeline Attacked - Bloomberg

11 Russia Boosts Oil Exports as Middle East War Sends Prices Soaring - Bloomberg

12 EXCLUSIVE: Half of Russia's top diesel-producing refineries cut back output after drone strikes | Reuters
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-11/saudi-oil-pipeline-that-bypasses-hormuz-shut-after-attacks
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-16/oil-extends-slump-as-saudi-arabia-moves-to-restore-key-pipeline
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-14/saudis-seek-to-boost-hormuz-oil-exports-as-key-pipeline-attacked
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-15/russia-boosts-oil-exports-as-middle-east-war-sends-prices-soaring?srnd=phx-industries-energy
https://www.reuters.com/business/energy/half-russias-top-diesel-producing-refineries-cut-back-output-after-drone-strikes-2026-09-15/
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Kiilla: US Energy Information Administration *Lagernivéer tom andra veckan i september 2026

Nivéan i de kommersiella amerikanska raoljelagren har sjunkit ndgot sedan den senaste
uppdateringen och tangerar nu néstan femarsgenomsnittet.

Prisdata drivimedel

Sista datum
Indikator Aktuellt Pris for Jmf. Innan Kris
uppdatering*
1 mars
Preem foretag: Preem foretag:
Bensin (95) 17,74 kr/l 15,54 kr/l
Sverige 17 september
g OKQ8 foretag: 1 mars
17,74 kr/l OKQ8 foretag:
15,54 kr/l
1 mars
Preem foretag: Preem foretag:
. 23,64 kr/l 17,34 kr/l
Diesel
Sverige 17 september
OKQ8 foretag: 1 mars
23,64 kr/l OkQ8 foretag:
17,34 kr/l
Flygbrinsle
(Platts Europe 27 februari
& CIS price 211,6 USD/fat 17 september 104,90 USD/fat
assessment)

* Priser giller fr.o.m. ovan angivna datum och uppdateras kontinuerligt.
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Gas

Priserna pa gasmarknaderna har fortsatt att stiga under borjan av september. Under de tva
senaste veckorna har priset 0kat ytterligare pa savil den nordviasteuropeiska som den
asiatiska marknaden. Mandagen den 14 september stingde frontmanadskontraktet pd den
nordvésteuropeiska gasmarknaden (TTF M+1) pa EUR82,57 per MWh. Priset &r det
hogst hittills sedan konfliktens start och mer &n dubbelt s& hogt som innan konflikten i
Mellanéstern borjade. Enligt Bloomberg dr det dessutom forsta gangen sedan borjan av
2023 som de europeiska gaspriserna dverstiger 80 euro per MWh. Uppgangen drevs
framst av det eskalerade ldget i regionen, vilket 6kat oron for fortsatta storningar i LNG-
floden genom Hormuzsundet.'® Priset sjonk tillbaka mot slutet av veckan och stingde pa
EUR76,35 per MWh under torsdagen den 17 september. Klockan 09.00 pa fredagen den
18 september handlades TTF M+1 nagot hogre med ett pris p& EUR77,59 per MWh. Virt
att notera dr att priserna fortsatt inte dr néra den hoga niva som sags under 2022 pa uppat
EUR300 per MWh.
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Killa: ICE Endex

Den asiatiska gasmarknaden har haft en liknande prisutveckling som den
nordvésteuropeiska marknaden de senaste tva veckorna. P4 mandagen den 14 september
nadde det asiatiska spot- och forwardbenchmarkpriset JKM motsvarande EURS5,72 per
MWh, den hdgsta noteringen sedan i konflikten Mellandstern borjade. Likt priset for TTF
har priset for JKM sjunkit ndgot under veckan och stingde pa motsvarande EUR79,70 per
MWh pé torsdagen den 17 september.

13 Europe Gas Prices Rise Above €80 for First Time Since 2023 - Bloomberg

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se



https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-09/european-gas-at-fresh-three-year-high-as-us-iran-fight-escalates

Priset pa frontmanadskontraktet pa den amerikanska gashubben Henry Hub (HH)
fortsétter att vara relativt opaverkat av konflikten. Priset pA HH M+1 1ag den 18
september kl. 09.00 pa motsvarande EURS,48 per MWh, vilket kan jamforas med ett pris
pa runt EUR9 per MWh nér konflikten borjade.

Enligt Bloomberg har marknadens oro kring energiforsorjningen fran Rysslands Jamal-
region varit en av flera bidragande faktorer till de senaste veckornas stigande priser.
Rapporter om attacker mot energiinfrastruktur i regionen, som ar central for rysk
gasproduktion och LNG-export, bidrog till 6kad marknadsoro for ytterligare
utbudsavbrott pa en redan stram global gasmarknad. Flodena av rysk rorledd gas till
Europa har minskat markant sedan Rysslands invasion av Ukraina for fyra ar sedan, men
LNG fran Jamal ticker fortfarande cirka 5 procent av Europas gasbehov. Attackerna
sammanfoll med fortsatta storningar kopplade till konflikten i Mellandstern och forstérkte
uppgangen pa den europeiska gasmarknaden.'*

Amerikanska datacenter véntas driva en kraftig 6kning av USA:s naturgasforbrukning
fram till 2035 i takt med den snabba utbyggnaden av Al-infrastruktur. Enligt en analys
fran Bloomberg beréknas gasanvéndningen for att forsorja datacenter i USA 6ka med
omkring 15 miljarder kubikfot per dag under det kommande decenniet, vilket motsvarar
en hogre forbrukning &n naturgaskonsumtionen i de flesta ldnder idag. Naturgas vintas
sta for néra 70 procent av elforsorjningen till nya nitanslutna datacenter i USA. Analysen
pekar samtidigt pé att den vixande efterfragan fran badde Al-sektorn och LNG-exporten
kan sétta press pa den amerikanska gasproduktionen och kan komma bidra till hdgre
energipriser framover."

De europeiska gaslagren var den 15 september fyllda till 69 procent. Enligt nuvarande
EU-regler méste medlemsstaterna fylla sina gaslager till 90 procent av kapaciteten mellan
1 oktober och 1 december, med en flexibilitetsklausul pa 10 procent under svara
marknadsforhéllanden och ytterligare 5 procent vid ihallande ogynnsamma
marknadsforhéllanden.'® EU-kommissionen meddelade i slutet av augusti att malet for
vintern nu ir att nd en fyllnadsgrad pé 80 procent.!” Lagerfyllnaden i Tyskland var den 15
september 56 procent.

14 Europe Gas Prices Rise Above €80 for First Time Since 2023 - Bloomberg
15 Data Center Gas Demand in US Set to Overtake Most Countries by 2035 - Bloomberg

16 Gas storage
17 Montel Online
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-09/european-gas-at-fresh-three-year-high-as-us-iran-fight-escalates
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-14/us-data-centers-set-to-burn-more-natural-gas-than-most-nations
https://energy.ec.europa.eu/topics/energy-security/gas-storage_en
https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1600540&highlightCsv=
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Killa: AGSI

Tysklands ekonomi- och energiminister Katherina Reiche har enligt Reuters meddelat att
Tyskland kommer att inféra marknadsbaserade incitament for att 6ka gaslagernivaerna
infor vintern, men detta utan att staten sjélv gar in och kdper gas. Regeringen avser bland
annat att utdka anviandningen av sé kallade Long Term Options, som gor det mdjligt for
den nationella samordnaren for gasmarknaden, Trading Hub Europe, att sékra framtida
gasleveranser, samt att uppmuntra de statligt gda energibolagen Uniper och SEFE att
utnyttja sin lagringskapacitet fullt ut. SEFE meddelade pa onsdagen att de redan har dkat
lagringsnivéerna for naturgas.'® Atgirderna kommer samtidigt som Tysklands gaslager
ligger pé den ligsta nivan for arstiden sedan métningarna borjade for 15 &r sedan.'’

18 German energy firm SEFE boosts gas storage in bid to secure winter reserves | Reuters
19 German minister plans market incentives to boost gas storage. source says | Reuters

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se



https://www.reuters.com/business/german-energy-firm-sefe-boosts-gas-storage-bid-secure-winter-reserves-2026-09-16/
https://www.reuters.com/business/energy/german-minister-plans-market-incentives-boost-gas-storage-source-says-2026-09-16/

El

Veckan inleddes med hoga elpriser i samtliga elomrdden men med stora variationer dver
dygnet. Medelpriset i SE1 och SE2 har fortsatt varit lagre jamfort med SE3 och SE4, dar
priset dr hogst i SE4. I mitten av veckan sjonk priserna i hela Sverige och under fredag &r
det sma skillnader mellan elomradena. Hogsta kvartspris i Sverige de senaste sju dagarna
intrdffade pd mandagen da det var 797 EUR/MWh i SE4 under en kvart.?

Svenska kraftnit bedomde i borjan av veckan att det fanns goda marginaler i det svenska
elnitet.”!

Genomsnittligt dagspris pa spotmarknaden for el samt hogsta/ligsta kvartspris,

EUR/MWh
SE1 SE2 SE3 SE4 TY
Datum Dag | Max/min | Dag | Max/min | Dag | Max/min | Dag | Max/min | Dag | Max/min

12/9 2026 43 105/14 49 125/14 52 128/14 55 130/12 138 | 212/-0,5

13/9 2026 14 35/3 15 40/4 67 140/7 106 240/8 166 | 240/93

14/9 2026 99 247/5 106 247/13 145 319/58 270 797/106 | 257 | 740/152

15/9 2026 31 35/3 31 40/4 90 140/7 148 240/8 180 | 243/93
16/9 2026 9 2772 15 35/-0,1 33 88/6 67 224/8 182 | 269/90
17/9 2026 26 8/6 28 76/5 56 131/9 79 202/7 143 233/0
18/9 2026 36 76/12 36 89/5 38 94/7 40 119/5 121 222/0

Killa: Nord Pool (avrundat till heltal), vixelkurs den 16 september 1 EUR= 11,2875 SEK (Riksbanken), dvs
10 EUR/MWHh motsvarar drygt 11 ore/kWh

20 Nord Pool
21 Information fran driften | Svenska kraftnit
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https://www.svk.se/om-kraftsystemet/kraftsystemdata/information-fran-driften/

Det finns ménga faktorer som paverkar elpriset och nedan presenteras nigra av dem:

e Revisioner pagar i fem av Nordens elva reaktorer pagar och 18 september var
48 procent av nordisk kérnkraft tillgidnglig. I Sverige &r revisionen i R3 sedan
tidigare forldngd till 31 oktober, R4 har forlangt revisionen med 1,5 manad till
30 november och F1 avslutas den 17 november. I Finland &r Lov2 pé revision till
28 september och Olk3 till den 29 oktober. Olk2 dr begrinsad till drygt
80 procent av installerad kapacitet fram till 18 april 2027.%> Revisionen i Lov1 ir
framskjuten nigot och startar den 26 september och avslutas 18 oktober.

e Magasinnivéerna i Norden har under den senaste tiden legat patagligt under
normala nivaer, framfor allt i Norge. Under forra veckan 6kade nivan i Sverige
till 74 procent vilket dr 6 procentenheter under normalt och inte alarmerande
niva. Magasinfyllnadsgraden i Norge som helhet 6kade nagot till 64 procent men
ar 18 procentenheter under normalt.?

e Tillrinningen av vatten till magasinen i Sverige under vecka 37 blev 1,3 TWh,
vilket dr 20 procentenheter hogre 4n normala nivéer for veckan.?*

e Den hydrologiska balansen® i Norden har forbittrats senaste veckan och ér nu
18,3 TWh (+3,1 TWh frén foregaende vecka) under normala nivéer. Det storsta
underskottet finns i Norge -17,2 TWh (+0,5 TWh) medan underskottet ar litet i
Sverige med -1,1 TWh (+2,2 TWh). I Finland &r den hydrologiska balansen pa
normal niva. Den hydrologiska balansen har varit 1ag under i stort sett hela 2026
och prognosen pekar pa en ndgot forbittrad balans i Norden kommande veckor.?®

e Flera kapacitetsdverforingar inom Sverige och till och fran andra lénder ar
begriansade av planerat underhéll av ledningar i transmissionsnétet, tekniska
problem eller pdgaende revisioner i kdrnkraften. Baltic Cable mellan Sverige och
Tyskland, som pa grund av tekniska problem varit ur drift eller begrénsad sedan
februari dr nu ater i drift. Fran slutet av juli fram till mitten av oktober &r dven
overforingskapaciteten mellan SE4 och DK2 kraftigt begrdnsad eller ur funktion
(upp till ca 1 300 MW per riktning), till foljd av planerade kabelunderhall. Flera
underhill av dverforingsforbindelser pagar ocksa inom Sverige. %’

e Den svenska vindkraftsproduktionen forvintas vara relativt god 6ver helgen och
inledningen av nista vecka med toppar upp emot 7 700 MWh. Aven i Tyskland
ser vindkraftsproduktionen ut att vara god fram till tisdag d& den sjunker.
Solkraftsproduktionen dagtid i Tyskland har varit relativt god under veckan men
viintas minska ndgot i bérjan av nista vecka.?®%

22 Nord Pool - UMM (nordisk kérnkraft

23 Energiforetagen, NVE

24 Av medianvirdet for perioden 1960-2025, Energiforetagen

25 Med hydrologisk balans avses mingden vatten, dversatt i elenergi fordelad pa vatten- och sndmagasin
(inklusive markvatten) i forhallande till en normalsituation.

26 Montel Syspower

27 Nord Pool - UMM (begrinsningar i transmissionsnitet), Information frén driften | Svenska kraftnit

28 Montel Syspower

2 Montel Syspower, tidigare och aktuell produktion per kraftslag i olika linder Transparency Platform
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https://umm.nordpoolgroup.com/#/messages?publicationDate=all&eventDate=nextweek&messageCategory=electricity&fuelTypes=nuclear&areas=10Y1001A1001A46L&areas=10YFI-1--------U
https://umm.nordpoolgroup.com/#/messages?publicationDate=all&eventDate=nextweek&connections=DE-LU-SE4&connections=DE-TenneT-SE4&connections=DK1-SE3&connections=DK2-SE4&connections=FI-SE1&connections=FI-SE3&connections=LT-SE4&connections=NO1-SE3&connections=NO3-SE2&connections=NO4-SE1&connections=PL-SE4&connections=SE1-FI&connections=SE1-NO4&connections=SE1-SE2&connections=SE2-NO3&connections=SE2-NO4&connections=SE2-SE1&connections=SE2-SE3&connections=SE3-DK1&connections=SE3-FI&connections=SE3-NO1&connections=SE3-SE2&connections=SE3-SE3&connections=SE3-SE3A&connections=SE3-SE3LS&connections=SE3-SE4&connections=SE3LS-SE3&connections=SE4-DE-LU&connections=SE4-DE-TenneT&connections=SE4-DK2&connections=SE4-LT&connections=SE4-PL&connections=SE4-PLC&connections=SE4-SE3&connections=NO4-SE2&status=active
https://www.svk.se/om-kraftsystemet/kraftsystemdata/information-fran-driften/
https://transparency.entsoe.eu/generation/actual/perType/generation?appState=%7B%22sa%22%3A%5B%22BZN%7C10Y1001A1001A82H%22%5D%2C%22st%22%3A%22BZN%22%2C%22mm%22%3Atrue%2C%22ma%22%3Afalse%2C%22sp%22%3A%22HALF%22%2C%22dt%22%3A%22CHART%22%2C%22df%22%3A%5B%222026-05-29%22%2C%222026-05-29%22%5D%2C%22tz%22%3A%22CET%22%7D

Forwardpriserna har sedan konflikten i Mellandstern startade legat p& hogre nivaer dn
innan. Marknaden prisar in geopolitisk oro som paverkar tex brianslepriser samt andra
faktorer som hydrologisk balans och tillgénglighet i kdrnkraften. Mandagens kontrakt for
bade Norden och Tyskland var pa den hogsta nivan sedan konflikten i Mellanostern
inleddes, och en bidragande faktor var antagligen pa oroligheterna kring Bab al-Mandab
sundet under fredagen. Kontrakten har sedan sjunkit tillbaka nagot under veckan.

Forwardpriser pa el for kommande kvartal och ar i Norden och Tyskland,
EUR/MWh

Norden Q42026 Q12027 Q22027 2027 2028
27.02.2026 54 67 30 42 41
14.09.2026 117 122 56 70 54
15.09.2026 114 119 54 68 53
16.09.2026 110 115 52 66 53
17.09.2026 109 115 25 66 53
Fordndring 3/9 jmf med innan kriget 100% 729 729 579 30%
Tyskland (baslast/hoglast)

27.02.2026 94/113 92/108 65/48 80/84 73/77
14.09.2026 180/233 179/225 114/97 136/153 100/113
15.09.2026 174/170 172/214 109/93 130/146 98/111
16.09.2026 170/215 168/204 107/90 127/141 97/109
17.09.2026 169/209 167/201 107/91 128/139 96/108

Forindring 3/9 jmf med innan kriget  81/84% 81/87% 66/88% 60/65% 32/39%
Kélla: Euronext och EEX (de nordiska kontrakten avrundade till heltal)
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Kol

De europeiska kolpriserna har fortsatt att stiga under de senaste tva veckorna och har
legat kring 140 USD per ton. Prisuppgéngen har framfor allt drivits av en kombination av
begrinsad tillgdng pa den europeiska marknaden och fortsatt hoga gaspriser.
Exportutbudet fran flera viktiga importdrer till Europa, sdsom Colombia och Sydafrika,
har varit begrinsat, bland annat till f6ljd av hogt inhemsk efterfrigan®. Laga vattennivaer
i Rhen har fortsatt att forsvara inlandstransporterna, &ven om kraftiga regn kopplade till
El Nifio véntas forbéttra situationen framover. El Nifio bedoms i nuldget ha begransad
paverkan sett till den globala tillgangen pa kol, &ven om den kan paverka kolmarknader
regionalt under de kommande ménaderna®'. Globalt priglas kolmarknaden av dkad
asiatisk efterfragan och begransningar i produktionen i Kina samt exporten fran
Indonesien bidrar till 6kad konkurrens om tillgingliga volymer32.

Kolpris USD per ton
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Kiilla: Montel

Forra veckan publicerade IEA sin Coal Mid-Year Update 2026* dir det konstateras att
den globala kolmarknaden har stramats t betydligt sedan arsskiftet. IEA har dérfor
reviderat upp prognosen for den globala kolefterfragan under 2026. Den frimsta orsaken
ar konflikten i Mellandstern som har lett till 6kad gas-till-kol-substitution, bland annat i
Europa. Samtidigt har lagre produktion i Kina och Indonesien bidragit till en stramare
internationell marknad &ver aret. For 2027 bedomer IEA att utvecklingen i stor
utstrdckning kommer att bero pad om LNG-flodena och gasmarknaden normaliseras.

Den 17 september var referenspriset pa kol i Europa 138,55 USD per ton.

30 Montel Online
31 Montel Online
32 Montel Online
33 Coal Mid-Year Update 2026
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https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1600748&highlightCsv=coal
https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1601459&highlightCsv=coal
https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1601250&highlightCsv=coal
https://iea.blob.core.windows.net/assets/d469c999-e7cb-4545-b33e-e0877005bada/CoalMid-YearUpdate2026.pdf

EU ETS

Priset pa utslappsritter har 6kat med 3 procent sedan férra marknadsrapporten. Noterbart
ar dagavslutet mandagen den 14 september, 87,99 euro, det hdgsta sedan slutet pa januari.
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Killa: Montel

Analytiker pekar ater pa en korrelation med energimarknaderna, som foljd av uppgang i
kolanvéndning pa grund av hoga gaspriser. Kol har hogre utsldpp dn gas och bidrar darfor
till hogre efterfrigan pa utslédppsritter inom EU ETS.3*353¢ Senare under perioden
rapporteras att korrelationen sldppt.” Som redogjort for i tidigare rapporter dr kopplingen
mellan dessa marknader komplex. Detta eftersom energimarknaderna ocksa paverkar
konjunkturer och dirmed den industriella produktionen och dess utslapp. I en artikel fran
9 september redogdr Carbon Pulse for en forvirring hos handlare dver att
utsldppsrittspriset fortsatte stiga trots forsvagad industriell produktion.®®

Under tisdagen den 15 september skedde flera ETS-relaterade omrostningar i
parlamentet, bland annat om riktmérken for gratis tilldelning, samtidigt som priset
backade efter madndagens hoga notering. Policyosdkerhet kan ha varit en faktor i
prisutvecklingen.* Handlare pekade ocksa pé att deadline for inlimnande av
utsldppsritter nirmar sig, vilket antas ha lett till okad efterfragan.*

Den 17 september var priset pa utslappsritter 86,05 euro per ton CO».

34 EU Carbon Rises to Highest Since January as Coal Use Ramps Up - Bloomberg

35 Euro Markets: EUAS set another 6-week high as “buyers move the price. but sellers do not” « Carbon Pulse
36 Euro Markets: Buying pressure builds as EUAs set new 7-week high and traders eye more gains « Carbon
Pulse

37 Euro Markets: EUAs regain footing above €85 following two-day sell-off « Carbon Pulse

38 Euro Markets: EUAs advance for fourth day amid soaring gas and power, shrugging off weak output data «

Carbon Pulse

39 Euro Markets: EUAs surrender Monday’s gains amid profit-taking, with warnings of more to come «
Carbon Pulse

40 Buro Markets: EUASs hit nine-month high amid surging energy markets and looming compliance « Carbon
Pulse
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-14/eu-carbon-rises-to-highest-since-january-as-coal-use-ramps-up
https://carbon-pulse.com/547796/
https://carbon-pulse.com/548171/
https://carbon-pulse.com/548171/
https://carbon-pulse.com/551493/
https://carbon-pulse.com/548579/
https://carbon-pulse.com/548579/
https://carbon-pulse.com/550462/
https://carbon-pulse.com/550462/
https://carbon-pulse.com/549985/
https://carbon-pulse.com/549985/

