Laget pa energimarknaderna - specialutgava

med anledning av konflikten i Mellanostern
Fredag 16 oktober, 2026

Sammanfattning

Utvecklingen pa energimarknaderna har under de senaste veckorna
préglats av ett fortsatt oroligt lige i Mellandstern med blandade nyheter
kring exportfloden och fortsatta attacker mot energiinfrastruktur.
Samtidigt rader en fortsatt oro pa vissa marknader for en alltmer
utmanande utbudssituation.

Priset pa frontméanadskontraktet (M+1) for Brentolja har sedan den forra
marknadsrapporten 6kat med 3,5 procent. Priset har fluktuerat mellan 100
och 107 USD per fat under perioden. Prisrorelserna har bland annat
drivits av besked om omfattande lageravtappningar och okat utflode fran
Hormuzsundet, samtidigt som aterhdmtningen bedéms vara skor och
fortsatt kénslig for nya angrepp mot energi- och transportinfrastruktur.
Den 15 oktober handlades Brent M+1 {6r 105,92 USD per fat medan
WTI M+1 handlades for 97,56 USD per fat.

Efter en period av fallande priser pa savil de europeiska som de asiatiska
gasmarknaderna under andra halvan av september har de tvé forsta
veckorna av oktober priglats av en tydlig prisuppgéng, med de hogsta
priserna pa den europeiska gasmarknaden pa Gver tre och ett halvt ar.
Priset pa TTF M+1 stingde den 15 oktober pd EUR86,43 per MWh.

Elpriset har under veckan fortsatt variera under dygnen i samtliga
elomréden. Dygnsgenomsnitten har varit genomgéaende hoga i samtliga
svenska elomraden. Under torsdagen sjonk priserna nagot i SE1 och SE2
medan priserna i SE3 och SE4 fortsatt 1ag pa hdga nivaer.
Terminskontrakten i Norden har sjunkit tillbaka nagot eller ligger kvar pa
samma niva sedan rekordnivierna den 14 september, men i Tyskland har
de flesta kontrakt dkat ytterligare sedan dess.

Priserna pa kol har stigit sedan forra marknadsbrevet och priset pé
utsldppsritter har 6kat marginellt.

For information om forsdrjningsldget i Sverige, se Sveriges energildge.

Om specialutgavan av nyhetsbrevet
Pé grund av det pagaende konflikten i Mellandstern publiceras
marknadsrapporten tillsvidare i en utokad version.

www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
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Innehall

Olja Brent

15 oktober

105,92 USD/fat

(+ 3,5 % jmf 1 okt)

Naturgas TTF

15 oktober

86,43 EUR/MWh

(+ 16,9 % jmf 1 okt)

El medelpris 16 oktober (% jmf 9 okt)

SE1: 16 EUR/MWh (-21%)

SE2: 35 EUR/MWh (+71%)

SE3: 76 EUR/MWh (+151%)

SE4: 181 EUR/MWh (+348%)

GER: 211 EUR/MWh (+168%)

Kol

Dagsavslut 15 oktober

143,3 USD/ton

(+ 4,1 % jmf 1 oktober)

EU ETS

Dagsavslut 15 oktober

85,86 EUR/ton CO2

(+ 0,3 % jmf 1 oktober)


https://www.energimyndigheten.se/energisystem-och-analys/nulaget-i-energisystemet/sveriges-energilage/
http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Overgripande och status Hormuz

Léaget i Mellandstern dr fortsatt oroligt med begrénsad fartygstrafik genom Hormuzsundet
och Bab el-Mandebsundet som f6ljd. Attackerna mot fartyg i Hormuzsundet har
intensifierats under borjan av oktober.' Samtidigt visar analyser av fartygsdata att
oljeexporten genom sundet pd séndagen sjonk till sin lédgsta niva hittills under ménaden.?
Minskningen foljer dock efter en period av relativt hdga fléden genom sundet under slutet
av september.** Samtidigt har inga storre diplomatiska framsteg i konflikten mellan USA
och Iran noterats under perioden.

Huthirebellerna deklarerade i juli en maritim blockad mot Saudiarabien med fokus pa
sjofarten genom Bab al-Mandab-sundet, och har under senare tid stirkt sin kontroll §ver
Jemens Roda havs-kust. Houthirebellerna har dven attackerat energiforetag och
infrastruktur inne i Saudiarabien®,

Status for Hormuzsundet [OPPET/BEGRANSAT/STANGT]

Hormuzsundet betraktas som stingt till dess att fri passage rdader, alternativt till dess att
det finns ett avtal pd plats som pd ett eller annat sdtt normaliserar flodena genom sundet.
Sundet betraktas alltsa som stdngt dven om fartyg passerar sundet. Begrdnsat definieras
som ett ldge ddr avtal finns pd plats men normala floden inte uppndtts.

! Two ships sink near Hormuz after being hit by projectiles amid surge in attacks | Reuters

2 Ships in Hormuz strait hit by worst spate of attacks since start of war
3 September LNG shipments through Hormuz hit highest since start of US-Iran war | Reuters

4 September LNG shipments through Hormuz hit highest since start of US-Iran war | Reuters
5 Saudi Aramco headquarters suffered extensive damage in Houthi attack, sources say | Reuters
¢ Houthi strike on Saudi airport kills 12, worst attack on kingdom in a decade | Reuters
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https://www.reuters.com/world/asia-pacific/container-ship-sinks-near-hormuz-after-being-hit-by-projectile-sources-say-2026-10-14/
https://www.ft.com/content/a4ab83d4-81b5-4336-9569-a0708b41e894?syn-25a6b1a6=1
https://www.reuters.com/business/energy/september-lng-shipments-through-hormuz-hit-highest-since-start-us-iran-war-2026-10-02/
https://www.reuters.com/business/energy/september-lng-shipments-through-hormuz-hit-highest-since-start-us-iran-war-2026-10-02/
https://www.reuters.com/world/middle-east/aramcos-dhahran-hq-suffered-extensive-damage-tuesdays-attack-sources-say-2026-10-14/
https://www.reuters.com/world/middle-east/loud-blast-heard-riyadh-airport-airlines-cancel-more-flights-2026-10-10/

Olja

Priset pa frontméanadskontraktet (M+1) for Brentolja har sedan den forra
marknadsrapporten 6kat med cirka 3,5 procent, fran en niva pa runt 102 USD per fat till
runt 106 USD per fat under onsdagen den 14 oktober. Priset har fluktuerat i ett intervall
mellan 100 och 107 USD per fat under perioden. Prisrorelserna har bland annat drivits av
prisddmpande besked om omfattande lageravtappningar och dkat utflode fran
Hormuzsundet, samtidigt som aterhdmtningen beddoms vara skor och fortsatt kénslig for
nya angrepp mot energi- och transportinfrastruktur. Den 15 oktober handlades Brent M+1
for 105,92 USD per fat. WTI M+1 handlades for 97,56 USD per fat den 15 oktober,
vilket dr en nagot blygsammare prisokning jamfort med Brentoljan under samma period.

Raoljepriser USD per fat
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Kiilla: Intercontinental Exchange. *Priser tom 15 oktober 2026

Under den senaste tvaveckorsperioden har utvecklingen péa de globala oljemarknaderna i
forsta hand praglats av fortsatt osékerhet kring energiforsorjningen frén Mellanostern,
samtidigt som de internationella flodena av rdolja gradvis har aterhdmtats. Enligt IEA:s
senaste oljemarknadsrapport 6kade den globala oljeproduktionen med 2,5 miljoner fat per
dag i september, huvudsakligen till foljd av hogre produktion i Gulfstaterna. Exporten
frén regionen ndrmar sig nivaerna fore krigsutbrottet, men IEA bedomer att
aterhdmtningen ar skor och fortsatt kinslig for nya angrepp mot energi- och
transportinfrastruktur.” OPEC+ meddelade samtidigt under perioden att de haller sina

7 Qil Market Report - October 2026 - IEA
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https://www.iea.org/reports/oil-market-report-october-2026

produktionsmaél for november oférdndrade, vilket var i linje med marknadens
forvantningar. Den skora aterhdmtningen av produktion fran Gulfstaterna till trots, ligger
outputnivéerna fortsatt l1agre an tidigare beslutade produktionskvoter. Foréndringar i
produktionsmal ses dérfér som osannolikt innan 2027.%

Trots forbéttrade raoljefloden har marknadens storsta osdkerhet under perioden varit den
fortsatta bristen pa diesel. IEA konstaterar att den globala dieselmarknaden &r utsatt for
betydande pafrestningar till foljd av 1dngvariga storningar i leveranser fran Ryssland och
Mellanostern. Global export av diesel var i september cirka 700 000 fat per dag lidgre dn
ett ar tidigare, samtidigt som lager fortsatt vantas minskar infor vintersdsongen.

Under perioden har dven ukrainska attacker mot raffinaderier i Ryssland fortsatt, trots en
omstridd annonserad “energi-vapenvila” i konflikten, meddelad av USAs president
Trump.’ Efter oenighet om vapenvilan attackerade Ukraina under torsdagen 14 oktober
ett raffinaderi sydost om Moskva som &gs av statliga Rosneft. Raffinaderiet star for nira
5 procent av ryska raffinaderiers genomstrémning, och &r viktig del i Moskvas
forsdrjning. '

Mot denna bakgrund har flera samordnade internationella &tgérder kommunicerats under
borjan av oktober. G7-ldnderna beslutade den 2 oktober att frigora totalt 100 miljoner fat
rdolja och oljeprodukter fran strategiska beredskapslager, med sérskild inriktning mot
dieselmarknaden.!! Reuters rapporterar att nyheten och beskeden bidrog till prisfall p&
marknaden.'? Kort dérefter beslutade IEA om genomforandet av tidigare beslutade
lageravtappningar for att ddmpa de hoga drivmedelspriserna och stéirka
forsorjningstryggheten.'® Den 15 oktober bekriftade IEAs styrelse ater sin intention i
genomforandet av tidigare beslutade lageravtappningar, inklusive cirka 20 miljoner fat
diesel sa snart som mojligt.'*

8 OPEC+ agrees to keep November oil output targets steady | Reuters

9 Ukraine hits Russian refinery as Zelenskiy says 'we're done' with Trump's energy truce | Reuters

10 Ukraine hits Russian refinery as Zelenskiy says 'we're done' with Trump's energy truce | Reuters

11 Statement by IEA Executive Director on meeting of IEA Member governments on 7 October 2026 - IEA
12 G7 countries agree on release of diesel and oil stocks after US pressure | Reuters

13 Statement by IEA Executive Director on meeting of IEA Member governments on 7 October 2026 - IEA

4 TEA Governing Board statement on energy markets and security - IEA
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https://www.reuters.com/business/energy/opec-agrees-principle-keep-november-oil-output-targets-steady-sources-say-2026-10-04/
https://www.reuters.com/world/zelenskiy-says-ukraine-will-resume-strikes-russian-refineries-ft-reports-2026-10-15/
https://www.reuters.com/world/zelenskiy-says-ukraine-will-resume-strikes-russian-refineries-ft-reports-2026-10-15/
https://www.iea.org/news/statement-by-iea-executive-director-on-meeting-of-iea-member-governments-on-7-october-2026
https://www.reuters.com/business/energy/europe-discussing-plan-diesel-stock-releases-after-us-pressure-source-says-2026-10-02/
https://www.iea.org/news/statement-by-iea-executive-director-on-meeting-of-iea-member-governments-on-7-october-2026
https://www.iea.org/news/iea-governing-board-statement-on-energy-markets-and-security
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Killa: US Energy Information Administration *Lagernivder tom forsta veckan i oktober 2026

Nivén i de kommersiella amerikanska réoljelagren har sjunkit ndgot under de senaste
veckorna och ligger nu i niva med femarsgenomsnittet pa 424 miljoner fat.

Prisdata drivmedel

Sista datum
Indikator Aktuellt Pris for Jmf. Innan Kris
uppdatering*
1 mars
Preem foretag: Preem foretag:
. 18,39 kr/l 15,54 kr/l
Besl;sé:i (25) 15 oktober
g OKQ8 foretag: 1 mars
18,39 kr/l OKQS8 foretag:
15,54 kr/l
1 mars
Preem foretag: Preem foretag:
. 23,14 kr/l 17,34 kr/l
Diesel
Sverige 15 oktober
OKQ8 foretag: 1 mars
23,14 kr/l 0OkQ8 foretag:
17,34 kr/l
Flygbrinsle
(Platts Europe 27 februari
& CIS price 206.04 USD/fat 15 oktober 104,90 USD/fat
assessment)

* Priser giller fr.o.m. ovan angivna datum och uppdateras kontinuerligt.
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Gas

Efter en period av fallande priser pa den europeiska gasmarknaden under andra halvan av
september har de tva forsta veckorna av oktober préglats av en tydlig prisuppgéng. Enligt
Montel har priserna inte varit sd hdga pa dver tre och ett halvt ar, vilket enligt analytiker
framfor allt beror pé att attacker mot fartyg i Hormuzsundet aterigen okar. '3

Utvecklingen pé den asiatiska marknaden f6ljer samma trend med uppétgéende priser
som pa den europeiska marknaden. Under de senaste tvd veckorna har priserna i Asien
genomgaende legat nagot hogre én i Europa.

Analysforetaget Kpler bedomer att det globala LNG-utbudet kan minska med 1,5 procent
under vintern (oktober-mars), framst till f61jd av fortsatta leveransstorningar genom
Hormuzsundet. Samtidigt vintas EU:s forbud mot rysk LNG fran januari férdndra de
globala handelsflodena och dka Europas behov av LNG fran andra leverantorer. '
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Killa: ICE Endex

Mot bakgrund av de stigande gaspriserna pagér diskussioner inom EU om olika méjliga
atgirder. Financial Times rapporterar bland annat om att Italien har foreslagit ett pristak

15 Montel Online
16 Montel Online
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https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1603343&highlightCsv=TTF,3.5-year,high
https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1603361&highlightCsv=LNG,winter,supply,may,fall,1.5%25,,EU,gas,outlook,improving,%E2%80%93,Kpler

pa gas under nuvarande marknadsnivéer, ett forslag som EU-kommissionen forvéntas
godkinna.’

Samtidigt bedomer EU:s energikommissiondr Dan Jergensen att Europas industri
kommer att minska sin gasefterfragan i vinter till foljd av de fortsatt hdga priserna. Enligt
Jorgensen har EU:s gasforbrukning redan minskat med 20 procent sedan energikrisen
2022, vilket har gjort unionen mindre sérbar for storningar i gasforsorjningen. '

Samarbetsorganisationen for Europas transmissionsnétsoperatdrer inom naturgas
ENTSOG publicerade den 8 oktober 2026 sin *Winter Outlook’- rapport som analyserar
Europas forméga att forsorja gasmarknaden under perioden 1 oktober 2026 till 31 mars
2027. Rapporten ger dven en dversikt over sommaren 2027. Rapportens huvudbudskap ar
att Europas gasinfrastruktur bedoms vara tillrackligt robust for att mota vinterefterfragan,
trots att EU gar in i vintern med ovanligt laga lagernivaer. ENTSOG framhaller att lagren
kommer att spela en central roll for forsorjningstryggheten dven denna vinter, samtidigt
som fortsatt hoga LNG-importer blir avgorande for att uppratthélla naturgas balansen pa
marknaden. ENTSOG beddmer att Europa har tillrdcklig infrastruktur for att klara vintern
2026/2027, men att forsorjningstryggheten i hog grad kommer att bero pa fortsatt starka
LNG-importer, vaderutvecklingen under vintern och hur snabbt gaslagren forbrukas. De
storsta riskerna bedoms uppstd om en kall vinter ssmmanfaller med begransad tillgdng pé
LNG."”

Torsdagen den 15 oktober stingde frontménadskontraktet pa den europeiska
gasmarknaden (TTF M+1) p&d EUR86,43 per MWh, vilket kan jimforas med ett pris pé
EUR73,94 per MWh for tva veckor sedan. Den asiatiska gasmarknaden har sett en
liknande prisuppgang som den europeiska marknaden de senaste tva veckorna. P&
torsdagen den 15 oktober lag det asiatiska spot- och forwardbenchmarkpriset JKM pa en
niva motsvarande EUR89,27 per MWh, vilket &r att jimfora med EUR76,60 per MWh
for tva veckor sedan.

Priset pa frontmanadskontraktet pa den amerikanska gashubben Henry Hub (HH)
fortsétter att vara relativt opaverkat av konflikten i Mellanostern. Priset pd HH M+1
stingde den 15 oktober pa motsvarande EUR9,85 per MWh, vilket dr att jamfora med
EURS,96 per MWh for tva veckor sedan.

17 Soaring energy prices set to swamp EU summit and overshadow budget talks
18 Montel Online

19500072-26 Winter Supply Outlook 2026-27.pdf
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https://www.ft.com/content/b7da9229-5423-41c5-bcf9-6da87b16c49a?syn-25a6b1a6=1
https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1603192&highlightCsv=gas
https://www.entsog.eu/sites/default/files/2026-10/SO0072-26_Winter%20Supply%20Outlook%202026-27.pdf
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Killa: AGSI

De europeiska gaslagren var den 13 oktober fyllda till 74 procent, en 6kning med cirka 2
procentenheter jamfort med tvd veckor sedan. Lagerfyllnaden i Tyskland var den 13
oktober 60 procent, en 6kning med cirka 2 procentenheter jamfort med tva veckor sedan.
Enligt nuvarande EU-regler maste medlemsstaterna fylla sina gaslager till 90 procent av
kapaciteten mellan 1 oktober och 1 december, med en flexibilitetsklausul p& 10 procent
under svara marknadsforhéllanden och ytterligare 5 procent vid ihdllande ogynnsamma
marknadsforhéllanden.?

De laga europeiska gaslagernivaerna lyfts fram i en analys frdn Bloomberg, dér vidret
bedoms fa stor betydelse for hur Europa klarar vintern. Europa riskerar visserligen inte att
helt tomma sina gaslager, men ldga lagernivéer vintas medfora betydande kostnader,
sarskilt ndr konkurrensen med Asien om LNG hérdnar i samband med att EU:s
importforbud mot rysk gas triader i kraft vid arsskiftet. Enligt analysen kan de 14ga
lagernivéerna dessutom forsdmra Europas beredskap infor ndstkommande vinter.?!

Tyskland har presenterat ett lagforslag om inférande av en strategisk gasreserv pa
prelimindrt 24 TWh, for att ersétta de gaslagerkrav som Iper ut i mars 2027. Reserven
ska byggas upp successivt under flera ar och endast anvéndas vid allvarliga
forsorjningskriser, inte for att dimpa gaspriserna.?

20 Gas storage
21 Europe’s Tough Choices to Avert a Gas Supply Crunch This Winter - Bloomberg

22 Montel Online
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https://energy.ec.europa.eu/topics/energy-security/gas-storage_en
https://www.bloomberg.com/news/newsletters/2026-10-09/europe-s-tough-choices-to-avert-a-gas-supply-crunch-this-winter
https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1603407&highlightCsv=gas

El

Elpriserna har fortsatt variera under veckans dygn i samtliga elomraden.
Dygnsgenomsnitt har varit genomgaende hoga i samtliga svenska elomraden. Under
torsdagen sjonk genomsnittspriserna nagot i SE1 och SE2 medan de i SE3 och SE4
fortsatt har legat pa hoga nivaer. Hogsta kvartspris i Sverige de senaste sju dagarna
intriffade under mandagen, da pa 279 EUR/MWh i SE4.%

Svenska kraftnit bedomde i borjan av veckan att det fanns goda marginaler i det svenska
elnitet.?*

Genomsnittligt dagspris pa spotmarknaden for el samt hogsta/ligsta kvartspris,

EUR/MWh

SE1 SE2 SE3 SE4 TY
Datum Dag | Max/min | Dag | Max/min | Dag | Max/min | Dag | Max/min | Dag | Max/min
10/10 2026 24 46/10 25 53/10 32 83/11 48 153/11 51 174/0
11/10 2026 39 72/29 43 82/31 79 157/35 119 230/35 122 | 242/14

12/10 2026 82 149/26 105 178/27 125 207/17 178 279/76 197 | 291/136

13/10 2026 43 93/7 55 136/2 122 236/0 150 260/5 160 | 248/110
14/10 2026 28 47/6 45 82/2 66 136/4 120 269/4 179 | 303/88
15/10 2026 7 51/-2 15 70/4 73 173/7 173 256/93 187 | 270/89
16/10 2026 16 45/0 35 64/8 76 146/7 181 254/112 | 211 | 289/145

Killa: Nord Pool (avrundat till heltal), vixelkurs den 14 oktober 1 EUR= 11,158 SEK (Riksbanken), dvs
10 EUR/MWHh motsvarar drygt 11 ore/kWh

Det finns ménga faktorer som paverkar elpriset och nedan presenteras nagra av dem:

e Revisioner i kdrnkraften pagér och den 16 oktober var 51 procent av nordisk
karnkraft tillgdnglig. I Sverige ska de forlingda revisionerna pa R3 och R4 vara
klara den 31 oktober respektive 30 november. Revisionen pa F1 avslutas den
17 november men den kommer att gé pé reducerad effekt till och med 13
december. I Finland &r generatorerna pa Lov1 pa revision till den 20 respektive
22 oktober och Nordens storsta reaktor Olk3 &r pa revision till den 29 oktober.
Olk2 kommer att vara begrinsad till drygt 80 procent av installerad kapacitet
fram till den 18 april 2027.%

e Magasinnivderna i Norden har under den senaste tiden legat under normala
nivéer, framfor allt i Norge. I slutet av vecka 41 &r nivén i Sverige 75,3 procent.
Det ér 5,7 procentenheter ldgre dn en normal niva for perioden 1960-2025.

23 Nord Pool

24 Information frén driften | Svenska kraftnit

25 Nord Pool - UMM (nordisk kirnkraft) och graf &ver otillgéingligheten fram till december Nord Pool -
UMM (graf till december)
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https://www.svk.se/om-kraftsystemet/kraftsystemdata/information-fran-driften/
https://umm.nordpoolgroup.com/#/messages?publicationDate=all&eventDate=nextweek&messageCategory=electricity&fuelTypes=nuclear&areas=10Y1001A1001A46L&areas=10YFI-1--------U
https://umm.nordpoolgroup.com/#/messages?publicationDate=all&eventDate=custom&fuelTypes=nuclear&areas=10YFI-1--------U&areas=10Y1001A1001A46L&eventDateStart=2026-09-21&eventDateStop=2026-12-13&view=chart&chartType=production
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Magasinfyllnadsgraden i Norge har 6kat de senaste veckorna och var 69 procent i
slutet av vecka 41 och var da 13,2 procentenheter under genomsnittet for de
senaste 20 &ren.?

e Tillrinningen av vatten till magasinen i Sverige under vecka 41 blev 1,3 TWh,
vilket dr 11 procentenheter hogre 4n normala nivéer for veckan.?’

e Den hydrologiska balansen®® i Norden har forbittrats senaste veckorna och 1ag
under vecka 41 pa -14 TWh (+1,2 TWh fran foregdende vecka) under normala
nivéer. Det storsta underskottet finns i Norge med -13,8 TWh (+0,3 TWh) medan
underskottet dr litet i Sverige med -0,6 TWh (+0,6 TWh). I Finland &r den
hydrologiska balansen négot éver normal niva.?

e Flera kapacitetsdverforingar inom Sverige och till och fran andra lénder &r
begrinsade av planerat underhall av ledningar i transmissionsnétet, tekniska
problem eller padgéende revisioner i kdrnkraften. Fran slutet av juli fram till
24 oktober ér dverforingskapaciteten mellan SE4 och DK2 kraftigt begrénsad
eller otillginglig (ca 1 300 MW per riktning), till foljd av kabelbyte. Arligt
underhéll pa Konti-Skan 1 och 2 begrinsar overforingen mellan DK1 och SE3
mellan 5 och 16 oktober. Ett oviéntat fel har lett till att 6verforingskapaciteten
mellan Tyskland och SE4 (Baltic Cable) behdver begrdnsas mellan den 15 och 16
oktober.*°

e [ borjan av veckan var vindkraftproduktionen i Sverige relativt 1dg med en
produktion pa cirka 1 400 MWh som ldgst under tisdagen. Produktionen dkade
sedan till drygt 10 300 MWh samma kvéll. Den hoga produktionen ser sedan ut
att hélla i sig och Oka till under fredagen, och sjunker enligt prognosen sedan
nagot mot slutet av veckan och borjan av nésta. I Tyskland var vindproduktionen
lag under borjan av veckan men véntas liksom i Sverige dka négot under
fredagen for att sedan minska igen till helgen.’!

Forwardpriserna har sedan konflikten i Mellandstern borjade legat pd hoga nivéer.
Marknaden prisar in geopolitisk oro som péverkar exempelvis branslepriser, samt andra
faktorer sdisom hydrologisk balans och tillgdnglighet i kirnkraften. Mandagen den

14 september, efter oroligheterna kring Bab al-Mandab, naddde kontrakt for badde Norden
och Tyskland de hdgsta nivaerna sedan konflikten i Mellandstern inleddes. Sedan dess
har kontrakten i Norden sjunkit nagot eller ligger pa samma nivé. Flera av kontrakten i
Tyskland har ddremot stigit ytterligare i pris.

26 Energiforetagen, NVE

27 Av medianvirdet for perioden 1960-2025, Energiforetagen

28 Med hydrologisk balans avses mingden vatten, dversatt i elenergi fordelad pa vatten- och sndmagasin
(inklusive markvatten) i férhéallande till en normalsituation.

2% Montel Syspower

30 Nord Pool - UMM (begriinsningar i transmissionsnétet), Baltic cable Information frén driften | Svenska
kraftnét

31 Montel Syspower
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https://umm.nordpoolgroup.com/#/messages?publicationDate=all&eventDate=nextweek&connections=DE-LU-SE4&connections=DE-TenneT-SE4&connections=DK1-SE3&connections=DK2-SE4&connections=FI-SE1&connections=FI-SE3&connections=LT-SE4&connections=NO1-SE3&connections=NO3-SE2&connections=NO4-SE1&connections=PL-SE4&connections=SE1-FI&connections=SE1-NO4&connections=SE1-SE2&connections=SE2-NO3&connections=SE2-NO4&connections=SE2-SE1&connections=SE2-SE3&connections=SE3-DK1&connections=SE3-FI&connections=SE3-NO1&connections=SE3-SE2&connections=SE3-SE3&connections=SE3-SE3A&connections=SE3-SE3LS&connections=SE3-SE4&connections=SE3LS-SE3&connections=SE4-DE-LU&connections=SE4-DE-TenneT&connections=SE4-DK2&connections=SE4-LT&connections=SE4-PL&connections=SE4-PLC&connections=SE4-SE3&connections=NO4-SE2&status=active
https://umm.nordpoolgroup.com/#/messages/9a8bcbfb-f86e-4b54-8c5a-e448113f9b11/1
https://www.svk.se/om-kraftsystemet/kraftsystemdata/information-fran-driften/
https://www.svk.se/om-kraftsystemet/kraftsystemdata/information-fran-driften/

Forwardpriser pa el for kommande kvartal och ar i Norden och Tyskland,
EUR/MWh

Norden

27.02.2026
12.10.2026
13.10.2026
14.10.2026
15.10.2026

Forindring jmf med innan kriget

Tyskland (baslast/hoglast)
27.02.2026
12.10.2026
13.10.2026
14.10.2026
15.10.2026

Forindring jmf med innan kriget

Q12027

67
115
119
117
118

77%

92/108
185/211
191/220
189/218
187/214

102/98%

Q22027
30
57
58
58
58

93%

65/48
119/102
120/103
120/102
120/102

85/111%

2027
42
70
72
71
72

71%

80/84
143/153
146/156
146/156
145/155

82/84%

Kaélla: Euronext och EEX (de nordiska kontrakten avrundade till heltal)
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2028
41
55
56
56
57

39%

73/77
106/117
107/118
107/118
108/118

48/52%



Kol

De senaste tvd veckorna har det europeiska kolpriset stigit till de hogsta nivaerna sedan
januari 2023, framst drivet av de hoga gaspriserna. Samtidigt fortsitter de laga
vattennivéerna i Europas floder att begrénsa transporterna och den fysiska tillgangen pa
kol till vissa kraftverk. Lagren i Europas storre hamnar ar de ldgsta sedan mitten av juli
men bade leveranserna och efterfragan vintas 6ka under oktober nir aktdrerna bygger
lager infor vintern®2,

Rysslands prioritering av jarnvéagskapacitet for inhemskt kol, i kombination med att
Ukrainas attacker mot ryska hamnar i Svarta havet, har forsvérat exportflodena och
kraftigt begriansat exporten fran Kazakstan till Europa. Eftersom Kazakstan stétt for en
betydande del av EU:s kolimport har europeiska kopare, séarskilt i Polen, tvingats soka
alternativa leverantorer, som Colombia och Sydafrika, infor vintern. Detta har bidragit till
okad konkurrens om tillgéingliga volymer och gett ytterligare stod at de europeiska
kolpriserna’.

Kolpris USD per ton
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Kailla: Montel

Det globala kolutbudet begransas ocksa av Indonesiens exportrestriktioner och Kinas
dimpade kolproduktion®. Aven okad efterfrigan infor vintern bidrar till att hilla de
asiatiska kolpriserna pa hoga nivaer.*>. Utvecklingen har redan fatt konsekvenser i bland
annat Indien, med strémavbrott och hogre energikostnader for bade industri och hushall*®.

Den 15 oktober var referenspriset pé kol i Europa 149,2 USD per ton.

32 Montel Online, Montel Online, Montel Online

33 Montel Online

34 China Coal Prices at Three-Year High With Little Relief in Sight - Bloomberg

35 Asia’s Coal Appetite Endures as Winter Looms and Supply Tightens - Bloomberg
36 Blackouts Hit Indian Factories as Coal Crunch Feeds Into Economy - Bloomberg
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https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1602728&highlightCsv=coal
https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1603276&highlightCsv=coal
https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1603123&highlightCsv=coal
https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1603052
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-10-12/china-coal-prices-at-three-year-high-with-little-relief-in-sight
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-10-13/asia-s-coal-appetite-endures-as-winter-looms-and-supply-tightens
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-10-12/blackouts-hit-indian-factories-as-coal-crunch-feeds-into-economy

EU ETS

Priset pa utsléppsratter har 6kat med knappt 0,3 procent sedan forra marknadsrapporten.
Det bor dock noteras att priset under perioden steg till 88,33 euro, vilket markerar det
hogsta dagsavslutet sedan slutet av januari.

Den hoga dagsnoteringen 12 oktober saknar tydlig forklaring.®” Prisfallet i slutet av
bevakningsperioden kan ha paverkats av flera faktorer som kan indikera tillfalligt 1agre
utslépp, exempelvis prognoser om fortsatt milt vider samt data som visar pa lagre

industriell produktion. Utvecklingen p& andra marknader kan ha bidragit till rorelsen.3$%

Utslappsrittspris EUR per ton
€100

€80
€60
€40
€20

——ICE EUA, December contract
€0

e e S A e e S e s
8§' QQ W \‘D‘ q@o ‘&‘55 va* ’&‘b\ . '\Q'Q . \0 @% %@Q S$

Kiilla: Montel

Forhandlingar om kommissionens forslag till revidering av EU ETS*, som presenterades
den 17 juli i r, fortsdtter. Flera partigrupper i Europaparlamentet har presenterat sina
positioner i fragan, vilka sedan ska ligga till grund for forhandlingarna om parlamentets
stdndpunkt.*! Den 12 oktober holl EU:s miljérad ett sammantriade dér fragan stod pé
dagordningen. Bland medlemsldnderna, som ska enas om radets position, rader fortsatt
oenighet mellan de linder som foresprékar ett mer respektive mindre ambitiost EU ETS.#?

Den 15 oktober var priset pa utsldppsritter 85,86 euro per ton COs.

37 Buro Markets: EUAs, UKAs rise to highest since January amid rising energy, EU-UK summit optimism «
Carbon Pulse

38 Euro Markets: EUAs slip in lacklustre market as energy weakens on mild weather outlook « Carbon Pulse
39 Euro Markets: EUAs drift lower on weakening energy, gloomy macro data « Carbon Pulse

40 Commission boosts Europe's competitiveness, decarbonisation and independence
41 Survival kit - ETS: Navigating the maze of Parliament negotiations | Contexte

42 Six climate-ambitious capitals increasingly outnumbered on ETS reform | Contexte
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https://carbon-pulse.com/559466/
https://carbon-pulse.com/559466/
https://carbon-pulse.com/560832/
https://carbon-pulse.com/560382/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_26_1596
https://www.contexte.com/eu/article/energy/ets-navigating-the-maze-of-parliament-negotiations_280749
https://www.contexte.com/eu/news/energy/six-climate-ambitious-capitals-increasingly-outnumbered-on-ets-reform_281093

	Sammanfattning
	Om specialutgåvan av nyhetsbrevet

	Övergripande och status Hormuz
	Olja
	Gas
	El
	Kol
	EU ETS

