Laget pa energimarknaderna - specialutgava

med anledning av konflikten i Mellanostern
Fredag 30 oktober, 2026

Sammanfattning

Utvecklingen pa de globala energimarknaderna har under de senaste
veckorna préglats av ett fortsatt upptrappat lige i Mellanostern med nya
attacker mot bade fartyg och energiinfrastruktur i regionen. Utvecklingen
har bidragit till en 6kad oro kring en eventuellt mer utmanande
utbudssituation och en 6kad geopolitisk riskpremie pa de globala
energimarknaderna, vilket bidragit till stigande priser.

Priset pa frontménadskontraktet (M+1) for Brentolja har sedan den forra
marknadsrapporten 6kat med cirka 8,5 procent. Prisuppgéngen har drivits
pa av bland annat 6kade geopolitiska risker i Mellanodstern samt attacker
pa energiinfrastruktur, men har korrigerat nedét en aning i slutet av
perioden pé grund av vissa mer positiva diplomatiska signaler. Den 29
oktober handlades Brent M+1 for 114,88 USD per fat medan WTI M+1
handlades for 102,89 USD per fat.

Sedan borjan av oktober har savil de europeiska som de asiatiska
gasmarknaderna préglats av en tydlig prisuppgang. Den senaste veckan
har det europeiska gaspriset nétt en niva pa 6ver EUR100 per MWh {or
forsta gangen sedan 2022. Prisuppgangen har framfor allt drivits pa av
det oroliga geopolitiska ldget i Mellandstern, men éven av 14ga gaslager
samt prognoser om potentiellt kallare temperaturer. Priset pA TTF M+1
stangde den 29 oktober pa EUR97,92, per MWh.

Stormen Boelo drog in 6ver Sverige vilket bidrog till lagre elpriser under
forra helgen och i borjan av veckan i samtliga elomrdden. Under veckan
steg priserna successivt, sarskilt i sodra Sverige dir uppgangen var
kraftig. Under onsdagen nadde terminskontrakt for bade Norden och
Tyskland de hogsta nivaerna sedan konflikten i Mellandstern inleddes, till
stor del beroende pé det kraftigt stigande gaspriset.

Priserna pa kol har fortsatt legat pd hoga nivéer men sjunkit nagot sedan
forra marknadsbrevet och priset pa utslappsritter har okat.

For information om forsdrjningsléget i Sverige, se Sveriges energildge.

Om specialutgavan av nyhetsbrevet
Pé grund av det pagaende konflikten i Mellandstern publiceras
marknadsrapporten tillsvidare i en utokad version.
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Innehall

Olja Brent

29 oktober

114,88 USD/fat
(+ 8,5 % jmf 15 okt)

Naturgas TTF

29 oktober

97,92 EUR/MWh

(+ 13,3 % jmf 15 okt)

El medelpris 30 oktober (% jmf 23 okt)

SE1: 40 EUR/MWh (+77%)

SE2: 38 EURIMWh (+94%)

SE3: 158 EUR/MWh (+82%)

SE4: 253 EUR/MWh (+71%)

GER: 269 EUR/MWh (+95%)

Kol

Dagsavslut 29 oktober

143,95 USD/ton

(- 3,5 % jmf 15 oktober)

EU ETS

Dagsavslut 29 oktober

89,21 EUR/ton CO2

(+3,9 % jmf 15
oktober)


https://www.energimyndigheten.se/energisystem-och-analys/nulaget-i-energisystemet/sveriges-energilage/
http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Overgripande och status Hormuz

Léaget i Mellandstern dr fortsatt oroligt med péverkan pé fartygstrafiken genom
Hormuzsundet och Bab el-Mandebsundet som foljd. Attackerna mot fartyg i
Hormuzsundet samt mot energiinfrastruktur i regionen har trappats upp sedan september
och oktober uppges nu vara den ménad dé det skett flest attacker mot fartyg i
Hormuzsundet sedan konflikten brét ut.! Trots det upptrappade ldget har oljeexporten
fran Mellandstern visat sig vara relativt motstandskraftig da betydande exporter har
kunnat fortsitta dven under oktober.> Samtidigt har inga storre diplomatiska framsteg i
konflikten mellan USA och Iran noterats under perioden.

Huthirebellerna deklarerade i juli en maritim blockad mot Saudiarabien med fokus pa
sjofarten genom Bab al-Mandab-sundet, och har under senare tid stiarkt sin kontroll 6ver
Jemens Roda havs-kust. Huthirebellerna har dven attackerat energiforetag och
infrastruktur inne i Saudiarabien.>*>

Status for Hormuzsundet [OPPET/BEGRANSAT/STANGT]

Hormuzsundet betraktas som stingt till dess att fri passage rdder, alternativt till dess att
det finns ett avtal pd plats som pd ett eller annat sdtt normaliserar flodena genom sundet.
Sundet betraktas alltsa som stdngt dven om fartyg passerar sundet. Begrdnsat definieras
som ett ldge ddr avtal finns pd plats men normala floden inte uppndtts.

! Ship attacks in Strait of Hormuz hit record high in October | Reuters

2 Don't mistake Mideast oil rebound for normality | Reuters

3 Saudi Aramco headquarters suffered extensive damage in Houthi attack, sources say | Reuters
4 Houthi strike on Saudi airport kills 12, worst attack on kingdom in a decade | Reuters

5 Qil prices fall as peace hopes offset fears of growing Middle East conflict | Reuters
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https://www.reuters.com/business/energy/ship-attacks-strait-hormuz-hit-record-high-october-2026-10-23/
https://www.reuters.com/commentary/reuters-open-interest/dont-mistake-mideast-oil-rebound-normality-2026-10-22/
https://www.reuters.com/world/middle-east/aramcos-dhahran-hq-suffered-extensive-damage-tuesdays-attack-sources-say-2026-10-14/
https://www.reuters.com/world/middle-east/loud-blast-heard-riyadh-airport-airlines-cancel-more-flights-2026-10-10/
https://www.reuters.com/business/energy/us-oil-prices-fall-investors-gauge-risks-mideast-supply-2026-10-29/

Olja

Priset pa frontménadskontraktet (M+1) for Brentolja har sedan den forra
marknadsrapporten dkat med cirka 8,5 procent, fran en niva pa runt 105 USD per fat till
mellan 113—115 USD per fat under slutet av veckan. Under perioden har prisutvecklingen
framst haft en langsamt uppatgéende trend, med en pristopp fredagen den 23 oktober pa
116,72 USD per fat, de hogsta nivaerna sedan i april. Prisuppgangen har drivits pa av
bland annat 6kade geopolitiska risker i Mellandstern, med fortsatta oroligheter i Jemen
och attacker pa energiinfrastruktur runt om i regionen, bland annat i Saudiarabien. Aven
valen i Israel och USA, och deras mojliga paverkan pé konflikten i Hormuzsundet, kan ha
influerat. Efter en kraftig prisuppgéng tidigare i oktober har prisrorelserna i slutet av
veckan korrigerat nadgot nedéat i takt med att positiva diplomatiska signaler fran
Mellandstern minskat den upplevda riskpremien nagot.® Den 29 oktober handlades Brent
M+1 for 114,88 USD per fat medan WTI M+1 handlades for 102,89 USD per fat.
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Under den senaste tvveckorsperioden har utvecklingen pé de globala oljemarknaderna
fortsatt att i forsta hand préglas av fortsatt osdkerhet kring energiforsorjningen fran
Mellanéstern. Efter en aterhdmtning av oljefloden fran sundet under september ménad,
har iranska attacker pa fartyg och tankers i sundet 6kat igen, med mojlig paverkan pa det
globala utbudet.”®

6 Qil prices fall as peace hopes offset fears of growing Middle East conflict | Reuters

7 Iran Hits More Ship Engine Rooms in Persian Gulf, Raising Energy Flow Risks - Bloomberg
8 Iran Attacks on Ships Raise Concerns Over Persian Gulf Oil Exports - Bloomberg
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https://www.reuters.com/business/energy/us-oil-prices-fall-investors-gauge-risks-mideast-supply-2026-10-29/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-10-20/iran-strikes-more-ship-engine-rooms-in-ramp-up-of-hormuz-attacks
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-10-13/iran-escalates-attacks-on-ships-threatening-oil-export-recovery

Attacker mot saudisk oljeinfrastruktur har fortsatt under perioden och bidragit till oro for
oljeexporten fran regionen. Sedan mitten av oktober har de iranstédda Huthirebellerna
tagit pé sig attacker eller forsok till attacker mot ett Aramco-raffinaderi i Riyadh®,
pumpstationer lings East-West-pipelinen'® samt en missilattack mot raffinaderiet Ras
Tanura!!. Trots detta ligger Saudiarabiens rdoljeexport nira de hdgsta nivierna sedan
kriget mellan Iran och USA brét ut. Samtidigt rader viss osékerhet kring de exakta
exportnivéerna i oktober pa grund av bristfilliga fartygsdata fran Hormuzsundet.'? Aven
Kuwaits rdoljeexport har aterhdamtat sig till nivaer niara de som radde fore krigsutbrottet,
enligt det statligt 4gda oljebolaget. Exporten har successivt okat sedan juni, bland annat
genom omlastningar mellan fartyg utanfér Hormuzsundet. De hdgre exportvolymerna har
ocksa gjort det mojligt for Kuwait att 8ka sin oljeproduktion. '

Rysslands rioljeexport via hamnar i Ostersjon och Svarta havet vintas tviirtom minska i
november med cirka 100 000-200 000 fat per dag jaimfort med oktober, enligt
rapportering frdn Reuters'®. Anledningen &r att ryska raffinaderier forvintas dka sin
produktion efter avslutade underhéllsstopp och anvinda en storre del av den inhemska
rdoljan for att producera diesel. USA och Ryssland gjorde i borjan en §verenskommelse
vilken innebdr ett lattande pa vissa amerikanska sanktioner mot Ryssland i utbyte mot att
Ryssland exporten av diesel till USA och virldsmarknaden.'> Samtidigt kvarstér
betydande osédkerheter géllande Rysslands faktiska mojligheter att 6ka exporten i ndgon
storre utstrackning dé fortsatta Ukrainska attacker mot oljeinfrastruktur, fallande rysk
oljeproduktion, storningar i Svarta havet och lastningsforseningar i hamnen Novorossiysk
paverkar exportkapaciteten negativt.

De fortsatt strama laget pa den globala oljemarknaden, med obalans i utbud och
efterfragan, syns dven i lagernivder. Amerikanska Energy Information Administration
(EIA) rapporterade under sista veckan i oktober att kommersiella lager for rdolja och
destillat sjonk pé grund av dkad efterfragan. Dock observerades en uppgéng i
lagernivéerna for bensin.'® Landets strategiska rdoljelager foll d&ven de forra veckan, till
den légsta nivan sedan oktober 1982. Dock kan delar av fallet i USA:s strategiska lager
hérrdras till den gemensamt koordinerade lageravtappning vilken beslutades av IEA
tidigare i ar."”

9 Saudi-led coalition intercepts Houthi missile launched towards Riyadh | News | Al Jazeera

10 Houthis say they attacked Saudi oil pumping stations. Riyadh airport as fighting intensifies | Reuters

11 Aramco Contains Fire Near Ras Tanura Oil Hub After Attack - Bloomberg

12 Saudi Oil Exports Hold Near Wartime Highs Despite Houthi and Iranian Attacks - Bloomberg

13 Kuwait's crude exports near pre-war levels: KPC | Latest Market News

14 Russia oil exports through western ports forecast to fall in November, traders say | Reuters

15 Russia Lifts Diesel Export Ban After Trump-Putin Agreement Allows 500,000 Tons - Bloomberg

16 US crude and distillate inventories fall, gasoline stocks rise, EIA says | Reuters

17 United States to Release 172 Million Barrels of Oil From the Strategic Petroleum Reserve | Department of

Energy
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https://www.aljazeera.com/news/2026/10/14/saudi-led-coalition-intercepts-houthi-missile-launched-towards-riyadh
https://www.reuters.com/world/middle-east/houthis-say-they-attacked-east-west-oil-pumping-stations-no-saudi-confirmation-2026-10-26/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-10-27/saudi-arabia-contains-fire-near-ras-tanura-oil-hub-after-attack
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-10-28/saudi-oil-exports-near-wartime-high-as-houthis-mount-attacks
https://www.argusmedia.com/en/news-and-insights/latest-market-news/2894313-kuwait-s-crude-exports-near-pre-war-levels-kpc?utm_source=marketo&utm_medium=email&utm_campaign=glo-gmtc-pro-2026-03-05-iran-middle-east-oil-analysis-2026&utm_content=websitepage-em1lnk1
https://www.reuters.com/business/energy/russia-oil-exports-through-western-ports-forecast-fall-november-traders-say-2026-10-27/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-10-10/russia-lifts-ban-on-diesel-exports-as-part-of-trump-putin-deal
https://www.reuters.com/business/energy/us-crude-stocks-distillate-inventories-fall-gasoline-stocks-rise-eia-says-2026-10-28/
https://www.energy.gov/articles/united-states-release-172-million-barrels-oil-strategic-petroleum-reserve
https://www.energy.gov/articles/united-states-release-172-million-barrels-oil-strategic-petroleum-reserve

Amerikanska raoljelager exklusive strategiska
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Amerikanska réoljelager har som sagt fortsatt att minska under oktober, vilket forstarker
bilden av en relativt stram global marknad. De kommersiella lagren {61l fran cirka 424 till
412 miljoner fat under perioden, och ligger nu tre procent under femarsgenomsnittet.

Prisdata drivmedel

Sista datum
Indikator Aktuellt Pris for Jmf. Innan Kris
uppdatering*
1 mars
Preem foretag: Preem foretag:
. 17,44 kr/l 15,54 kr/l
Beslils;:i (ZS) 28 oktober
g OKQ8 foretag: 1 mars
17,44 kr/l OKQS8 foretag:
15,54 kr/l
1 mars
Preem foretag: Preem foretag:
Diesel 23,24 kr/l 17,34 kr/l
Sverige 28 oktober
g OKQ8 foretag: 1 mars
23,24 kr/l OkQ8 foretag:
17,34 kr/l
Flygbrinsle
(Platts Europe 27 februari
& CIS price 196.04 USD/fat 29 oktober 104,90 USD/fat
assessment)

* Priser giller fr.o.m. ovan angivna datum och uppdateras kontinuerligt.
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Gas

Sedan borjan av oktober har bade den europeiska och den asiatiska gasmarknaden
préglats av en tydlig prisuppgang. Priserna pa den europeiska marknaden 6kat med 38
procent den senaste manaden och nadde pa onsdagen den 28 oktober en niva over
EUR100 per MWh for forsta gangen sedan 2022. Enligt analytiker beror den senaste
tidens 0kning pad en kombination av att laget fortsatt ar oroligt i Mellandstern samtidigt
som EU gar in i uppvirmningssdsongen med ovanligt ldga gaslagernivéer.
Frontméanadskontraktet for TTF har nu 6kat med cirka 200 procent sedan krigets borjan.!
Torsdagen den 29 oktober stingde frontménadskontraktet pa den nordvésteuropeiska
gasmarknaden (TTF M+1) pa EUR97,92 per MWh, vilket kan jamforas med ett pris pa
EURS86,43 per MWh for tva veckor sedan.
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Utvecklingen pa den asiatiska gasmarknaden foljer samma trend som den europeiska
gasmarknaden med uppétgiende priser. Under de senaste tvd veckorna har priserna i
Asien genomgaende legat pa ungefdr samma niva som Europa. De nordostasiatiska
referenspriset for LNG (JKM) steg med 7,6 procent under den senaste vecka till den
hogsta nivan pa fyra ar, till foljd av vixande oro for ytterligare storningar i utbudet infor
vintersdsongen pa norra halvklotet. JKM stingde pa onsdagen pa EUR99,18 per MWh,
vilket dr den hogsta nivan sedan den 20 december 2022." P4 torsdagen den 29 oktober
lag det asiatiska spot- och forwardbenchmarkpriset JKM pé en nivd motsvarande
EUR96,93 per MWHh, vilket &r att jaimfora med EUR89,27 per MWh for tva veckor sedan.

18 Montel Online
19 Montel Online
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https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1604484&highlightCsv=gas
https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1604568&highlightCsv=lng

Priset pa frontmanadskontraktet pa den amerikanska gashubben Henry Hub (HH)
fortsétter att vara relativt opaverkat av konflikten i Mellanostern. Priset p4 HH M+1
stangde den 29 oktober pa motsvarande EUR9,06 per MWh, vilket ar att jimfora med
EUR9,85 per MWh for tvé veckor sedan.

Enligt en analys fran Reuters har QatarEnergy borjat ingé langsiktiga kontrakt for LNG-
volymer fran USA och andra producenter for att skydda sig mot framtida stérningar i
Hormuzsundet. Strategin syftar till att sékra alternativa intéktskillor om qatariska LNG-
exporter skulle paverkas av en eventuell stingning av sundet, eftersom ett sddant scenario
sannolikt skulle leda till kraftigt stigande gaspriser pa varldsmarknaden. Bolaget tecknade
bland annat pé torsdagen ett 20-arigt avtal om att kopa 3 miljoner ton LNG per ar fran
Woodsides anldggningar i USA. Féregaende vecka tecknade bolaget dessutom tva andra
avtal med Cheniere Energy om leveranser pa upp till 4 miljoner ton LNG per ér fram till
2054. Tillsammans motsvarar dessa avtal 7 miljoner ton LNG per &r.?

Réavaruhandlaren Trafigura och det tyska gasbolaget SEFE ingétt ett nytt femarigt avtal
for naturgasleveranser, rapporterar Reuters. Avtalet omfattar leveranser pa mer dn 150
TWh naturgas, motsvarande cirka 30 TWh per ar. Reuters menar vidare att
overenskommelsen ér ett led 1 Tysklands strategi att sékra 1dngsiktiga och diversifierade
gasleveranser infor de kommande vintrarna. Avtalet innebér en 6kning av de arliga
leveransvolymerna jimfort med det tidigare kontraktet mellan parterna.?!

Den 21 oktober meddelande dven den brittiska regeringen att man godként gasfiltet
Jackdaw, som vintas borja leverera naturgas till brittiska hushéll och foretag redan i slutet
av oktober. Regeringen beddmer att faltet skulle kunna 6ka Storbritanniens inhemska
gasproduktion med som mest omkring 6 procent. Montel lyfter fram att energisdkerhet &r
ett centralt motiv bakom beslutet. Utvecklaren Adura uppger att gas fran Jackdaw
kommer att kunna matas in i det nationella gasnétet i god tid fore vintern, medan
ytterligare projekt, déribland Rosebank, véntas stirka Storbritanniens energiforsorjning
dven infor vintern 2027.2

De europeiska gaslagren var den 27 oktober fyllda till 75 procent, en 6kning med cirka 1
procentenhet jamfort med tva veckor sedan. Lagerfyllnaden i Tyskland var den 27
oktober 62 procent, en 6kning med cirka 2 procentenheter jaimfort med tva veckor sedan.
Enligt nuvarande EU-regler maste medlemsstaterna fylla sina gaslager till 90 procent av
kapaciteten mellan 1 oktober och 1 december, med en flexibilitetsklausul pa 10 procent
under svara marknadsforhallanden och ytterligare 5 procent vid ihéllande ogynnsamma
marknadsforhéllanden.

Enligt en ny analys frén Acer kan EU behdva minska sin gasforbrukning med omkring 6
procent, motsvarande 144 TWh eller cirka 13,8 miljarder kubikmeter gas, for att
sakerstilla att lagernivaerna fortfarande uppgar till minst 20 procent nér
uppvarmningssdsongen avslutas i april. Bedomningen bygger pa ett scenario med
begrinsad tillgang till LNG, of6érdndrade nivaer av inhemsk produktion och

20 EXCLUSIVE: QatarEnergy buys US. other LNG to hedge future Hormuz disruptions | Reuters
21 Trafigura signs $1.5 billion loan to back five-year gas supply contract with SEFE | Reuters

22 Montel Online

23 Gas storage
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https://www.reuters.com/business/energy/qatarenergy-buys-us-other-lng-hedge-future-hormuz-disruptions-2026-10-29/
https://www.reuters.com/business/energy/trafigura-signs-15-billion-loan-back-five-year-gas-supply-contract-with-sefe-2026-10-29/
https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1603935&highlightCsv=gas
https://energy.ec.europa.eu/topics/energy-security/gas-storage_en

rorledningsimport samt laga gasexporter till Ukraina. Enligt Acer kan en sddan
efterfrdgeminskning uppnés genom mildare vider, hdga gaspriser som dimpar
konsumtionen eller genom direkta atgérder for att begriansa efterfrigan. Analysen lyfter
samtidigt fram tillgdngen pad LNG som en avgdrande faktor for Europas
forsorjningstrygghet under vintern.?

Fyllnadsgrad gaslager EU
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24 Montel Online
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El

Stormen Boelo drog in 6ver Sverige forra helgen, vilket bidrog till lagre elpriser under
helgen och i borjan av veckan i samtliga elomradden. Under veckan steg priserna
successivt, sarskilt i sodra Sverige dar uppgangen var kraftig. Det hogsta
dygnsmedelpriset noterades i SE4 pa torsdagen med EUR300 per MWh. I SE3 1ag det
hogsta dygnsmedelpriset p4 EUR158 per MWh pa fredagen.

Elpriserna varierade ocksa kraftigt mellan olika timmar under veckan i samtliga
elomraden. Det hogsta kvartspriset uppmattes i SE4 pa torsdagen och var EUR532 per
MWh. Det lagsta priset noterades i SE1 pa onsdagen, da priset sjonk till minus EUR3 per
MWh.?

Svenska kraftnit bedomde i borjan av veckan att det fanns goda marginaler i det svenska
elnitet.?

Genomsnittligt dagspris pa spotmarknaden for el samt ligsta/hogsta kvartspris,
EUR/MWh

SE1 SE2 SE3 SE4 TY

Datum Dag Min/max | Dag | Min/max | Dag | Min/max | Dag | Min/max | Dag | Min/max
24/10 2026 22 4/51 21 1/59 24 2/60 25 3/61 30 0/111
25/10 2026 3 2/5 0,5 -2/5 2 -1/10 8 -1/48 13 0/72
26/10 2026 5 1/11 11 0/27 10 -2/43 70 5/155 117 | 15/250
27/10 2026 7 2/15 6 3/13 12 -2/45 68 17/116 155 | 39273
28/10 2026 7 -3/23 14 2/33 89 2/184 220 109/325 | 249 | 170/347
29/10 2026 14 2/29 19 6/37 121 65/253 300 194/532 | 315 | 230/574
30/10 2026 40 8/128 38 5/156 158 86/266 253 1917333 | 269 | 210/350

Killa: Nord Pool (avrundat till heltal), vixelkurs den 28 oktober 1 EUR= 11,056 SEK (Riksbanken), dvs
10 EUR/MWh motsvarar drygt 11 ore/kWh

Det finns ménga faktorer som paverkar elpriset och nedan presenteras nagra av dem:

e Revisioner och forlingda underhall i kdrnkraften pagér och fyra reaktorer av
Nordens elva ar ur drift. Den 29 oktober var 54 procent av nordisk kérnkraft
tillgéinglig. Flera reaktorer har skjutit fram aterstarter vid flera tillféllen.
Tillgdngligheten ér tillfalligt 14gre 30-31 oktober d& Olk1 reparerar en ventil. |
Finland ar Nordens storsta reaktor Olk3 ar pa revision till den 7 november och
kommer att tas i drift forst av de fyra reaktorerna som é&r ur drift. Olk2 kommer
att vara begrénsad till drygt 80 procent av installerad kapacitet fram till den
18 april 2027. I Sverige kommer F1 att starta den 17 november pé ungefar halv
kapacitet d& arbete ska utforas pa en turbin, R3 startar dagen efter och R4 den

25 Nord Pool
26 Information fran driften | Svenska kraftnit
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https://www.svk.se/om-kraftsystemet/kraftsystemdata/information-fran-driften/

20 november. Den 13 december gér F1 upp i full drift nir underhallet p& turbinen
avslutas.”’

e Magasinnivéerna i Norden har under den senaste tiden legat under normala nivéer
och da framfor allt i Norge. I slutet av vecka 43 dr nivan i Sverige 75 procent. Det
ir endast omkring en procentenhet under normal niva. Magasinfyllnadsgraden i
Norge har 6kat de senaste veckorna och var 70 procent i slutet av vecka 43 men
det &r fortsatt 14 procentenheter under genomsnittet for de senaste 20 dren.”

e Tillrinningen av vatten till magasinen i Sverige under vecka 43 blev 1,4 TWh,
vilket dr 29 procentenheter hdgre dn normala nivder for veckan.”

e Den hydrologiska balansen®® i Norden har forbéttrats senaste veckorna och 1ag
under vecka 43 pa -10,2 TWh (+3,3 TWh fran foregaende vecka) under normala
nivéer. Hela underskottet finns i Norge med -11,2 TWh (+2,2 TWh) medan
balansen nu ér positiv i Sverige med 1,1 TWh (+1,5 TWh). I Finland &r den
hydrologiska balansen p& normal niva.’!

e Flera kapacitetsoverforingar inom Sverige och till och fran andra lédnder ar
begrénsade av planerat underhall av ledningar i transmissionsnitet, tekniska
problem eller pagéende underhéll och revisioner i kirnkraften.
Overforingskapaciteten mellan SE4 och DK2 ir ater tillgéinglig men med en
nagot reducerad effekt pd 150 MW i riktningen SE4 till DK2. Ett ovéntat fel har
lett till att overforingskapaciteten mellan Tyskland och SE4 (Baltic Cable)
behdver begrinsas mellan den 15 och 31 oktober. Overforingskapaciteten mellan
Finland och SE3 har varit otillgéinglig sedan 12 oktober men ater i drift sedan
lunchtid torsdagen den 29 oktober.>

e Stormen Boelo bidrog till hog vindkraftproduktion i Sverige under helgen till och
med mitten pd veckan. Produktionen var som hogst under mandagen och tisdagen
med toppar pé cirka 11 000 MWh. Produktionen minskade under veckan och ser
ut att minska ytterligare framéat helgen med en légsta niva pa cirka 1000 MWh
under natten till sondag, for att sedan tillta i borjan av nista vecka. I Tyskland var
vindkraftsproduktionen dven hdg under helgen och har gradvist minskat fram till
fredagen. Liksom i Sverige véntas den laga produktionsnivan halla i sig under
helgen och bérjan av nista vecka.*®

27 Nord Pool - UMM (nordisk kirnkraft) och graf &ver otillgéingligheten fram till december Nord Pool -
UMM (graf till december)

28 Montel Syspower

29 Av medianvirdet for perioden 1960-2025, Energiforetagen

30 Med hydrologisk balans avses miangden vatten, dversatt i elenergi fordelad pa vatten- och sndmagasin
(inklusive markvatten) i férhéallande till en normalsituation.

31 Montel Syspower

32 Nord Pool - UMM (begriinsningar i transmissionsnétet), Baltic cable Information frén driften | Svenska
kraftnét

33 Montel Syspower
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https://umm.nordpoolgroup.com/#/messages?publicationDate=all&eventDate=custom&fuelTypes=nuclear&areas=10YFI-1--------U&areas=10Y1001A1001A46L&eventDateStart=2026-10-29&eventDateStop=2026-12-16
https://umm.nordpoolgroup.com/#/messages?publicationDate=all&eventDate=custom&fuelTypes=nuclear&areas=10YFI-1--------U&areas=10Y1001A1001A46L&eventDateStart=2026-10-26&eventDateStop=2026-12-18&view=chart&chartType=production
https://umm.nordpoolgroup.com/#/messages?publicationDate=all&eventDate=custom&fuelTypes=nuclear&areas=10YFI-1--------U&areas=10Y1001A1001A46L&eventDateStart=2026-10-26&eventDateStop=2026-12-18&view=chart&chartType=production
https://umm.nordpoolgroup.com/#/messages?publicationDate=all&eventDate=nextweek&connections=DE-LU-SE4&connections=DE-TenneT-SE4&connections=DK1-SE3&connections=DK2-SE4&connections=FI-SE1&connections=FI-SE3&connections=LT-SE4&connections=NO1-SE3&connections=NO3-SE2&connections=NO4-SE1&connections=PL-SE4&connections=SE1-FI&connections=SE1-NO4&connections=SE1-SE2&connections=SE2-NO3&connections=SE2-NO4&connections=SE2-SE1&connections=SE2-SE3&connections=SE3-DK1&connections=SE3-FI&connections=SE3-NO1&connections=SE3-SE2&connections=SE3-SE3&connections=SE3-SE3A&connections=SE3-SE3LS&connections=SE3-SE4&connections=SE3LS-SE3&connections=SE4-DE-LU&connections=SE4-DE-TenneT&connections=SE4-DK2&connections=SE4-LT&connections=SE4-PL&connections=SE4-PLC&connections=SE4-SE3&connections=NO4-SE2&status=active
https://umm.nordpoolgroup.com/#/messages/9a8bcbfb-f86e-4b54-8c5a-e448113f9b11/1
https://www.svk.se/om-kraftsystemet/kraftsystemdata/information-fran-driften/
https://www.svk.se/om-kraftsystemet/kraftsystemdata/information-fran-driften/

Forwardpriserna har sedan konflikten i Mellandstern borjade legat pa hdga nivéaer.
Marknaden prisar in geopolitisk oro som péverkar exempelvis brinslepriser, samt andra
faktorer sasom hydrologisk balans och tillganglighet i kdrnkraften. Under onsdag nadde
kontrakt for bAde Norden och Tyskland de hogsta nivaerna sedan konflikten i
Mellanostern inleddes, till stor del beroende pé det kraftigt stigande gaspriset.

Forwardpriser pa el for kommande kvartal och ar i Norden och Tyskland,

EUR/MWh
Norden Q1 2027 Q2 2027 2027 2028
27.02.2026 67 30 42 41
26.10.2026 134 63 79 59
27.10.2026 134 62 78 57
28.10.2026 139 65 80 58
29.10.2026 136 63 79 57
Fiiriindringjmfmed innan kriget 105% 109% 88% 41%
Tyskland (baslast/hoglast)
27.02.2026 92/108 65/48 80/84 73/77
26.10.2026 207/235 131/110 158/167 116/126
27.10.2026 206/234 129/108 156/165 115/126
28.10.2026 213/243 132/110 161/169 117/128
29.10.2026 209/239 130/110 159/167 116/126

Forindring jmf med innan kriget 127/122% 101/127%  99/99% 59/63%
Kalla: Euronext och EEX (de nordiska kontrakten avrundade till heltal)
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Kol

De senaste tva veckorna har det europeiska kolpriset fortsatt legat pa hoga nivéer och natt
over 150 USD per ton for forsta gangen sedan januari 2023. Den senaste veckan har dock
priserna sjunkit ndgot. Den frdmsta drivkraften bakom de hdga priserna har varit de
kraftigt stigande gaspriserna som Okat Ionsamheten for kolkraft. I exempelvis Tyskland
uppskattades vinstmarginalen for kolbaserad elproduktion till omkring 92 EUR per MWh
i november, jamfort med cirka 19 EUR per MWh for gasbaserad produktion®,

P& utbudssidan har leveransstorningar fran bland annat Kazakstan och Colombia fortsatt

att paverka marknaden, samtidigt som lagernivderna vid ARA-terminalerna sjunkit till de

lagsta nivaerna sedan mitten av juni. Mer anstrangda kraftsystem och begrénsad

karnkraftsproduktion i delar av sydostra Europa har ocksa 6kat behovet av kolkraft. Den

begrinsade kvarvarande kolkraftskapaciteten i Europa innebér dock att méjligheterna till

ytterligare efterfragedkningar dr mindre &n under tidigare perioder med hdga kolpriser?
Kolpris USD per ton
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Kailla: Montel

De europeiska priserna paverkas dven av den globala kolmarknaden dir utvecklingen
fortsatt préaglas av stark efterfrdgan i Asien och anstrangt utbud. I Indien har stark
efterfragan pa el och svag vattenkraftsproduktion pressat ned kollagren till kritiska nivaer
vid omkring hélften av landets kolkraftverk. Regeringen har dock valt att mé&ta bristen
genom Okad inhemsk produktion snarare dn genom 6kade importer®. Samtidigt fortsétter
Kinas kolproduktion att minska, vilket har bidragit till att hélla de asiatiska kolpriserna pa
hdga nivaer®’. Den 29 oktober var referenspriset pa kol i Europa 143,95 USD per ton.

34 Montel Online

35 Montel Online, Montel Online

36 Half of India's coal plants run critically low on fuel as power demand surges | Reuters, India shelves coal
import mandate for power plants, Bloomberg News reports | Reuters

37 China’s Coal Output Drops as Fears Build Over Winter Supply - Bloomberg

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se



https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1603758&highlightCsv=coal
https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1604210&highlightCsv=coal
https://app.montelnews.com/News/Story.aspx?id=1604301&highlightCsv=coal
https://www.reuters.com/business/energy/half-indias-coal-plants-run-critically-low-fuel-power-demand-surges-2026-10-21/
https://www.reuters.com/business/energy/india-shelves-coal-import-mandate-power-plants-bloomberg-news-reports-2026-10-19/
https://www.reuters.com/business/energy/india-shelves-coal-import-mandate-power-plants-bloomberg-news-reports-2026-10-19/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-10-19/china-s-coal-output-drops-as-concerns-build-over-winter-supply

EU ETS

Priset pa utslappsritter har 6kat med knappt 4 procent sedan forra marknadsrapporten.
Dagsavslutet den 29 oktober markerar det hogsta dagsavslutet sedan 16 januari.

Utslappsrittspris EUR per ton
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Killa: Montel

Under bevakningsperioden har diskussionerna och forhandlingarna om utsldppshandelns
framtida utformning fortsatt. Vid Europeiska radets mote den 15 oktober forsokte bland
annat Italien och Polen driva pa for fordndringar som skulle férsvaga utsldppshandeln,
medan Tyskland, Frankrike och de nordiska linderna betonade vikten av att bevara
prissignalen.® Den 20 oktober niddde parlamentet och radet en prelimindr
overenskommelse om éndringar i marknadsstabilitetsreserven (MSR), vilken i stora drag
ar nagot stramare 4n kommissionens forslag. Denna nyhet hade kunnat stddja hogre priser
pé utsldppsritter, men en direkt marknadsreaktion uteblev. *° Runt den 28:e oktober kom
ocksa rapporter om att parlamentets huvudforhandlare av ETS-reformen uttalat sig om att
parlamentets position om utsldppsminskningstakten i systemet fran 2031 sannolikt
kommer landa mellan 3-4 procent. Forslagen pa bordet varierar mellan 1,7 och 4,4
procent.*°

I borjan pa innevarande vecka kom prognoser om kallare véder, och dirmed antaganden
om 6kade virmebehov, vilket kan ha bidragit till det 6kade priset *!

Den 29 oktober var priset pa utslappsritter 89,21 euro per ton COx.

38 Financial Times | EU resists bid to weaken emissions rules as leaders spar over energy costs

39 Consilium | ETS market stability reserve: Council and Parliament reach provisional agreement on targeted
amendment - Consilium

40 Montel Online | Lead MEP expects agreement on ETS cut above 3% ahead of talks

41 Carbon Pulse | Euro Markets: EUAs power ahead to come within range of 9-month high as energy extends
gains « Carbon Pulse
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https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2026/10/21/ets-market-stability-reserve-council-and-parliament-reach-provisional-agreement-on-targeted-amendment/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2026/10/21/ets-market-stability-reserve-council-and-parliament-reach-provisional-agreement-on-targeted-amendment/
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